
 
 

  

  
 

 

 

ฟิทช์ปรับลดอนัดบัเครดติ บมจ. ปูนซิเมนต์ไทย เป็น ‘A(tha)’; แนวโน้มเครดติมเีสถียรภาพ 
 
ฟิทช์ เรทติ้งส์ – กรุงเทพฯ – 28 พฤศจิกายน 2566: บริษทั ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากดั ประกาศปรับลดอนัดบัเครดิต
ภายในประเทศระยะยาว (National Long-term Rating) และอนัดบัเครดิตภายในประเทศของหุน้กูไ้ม่มีหลกัประกนัและไม่ดอ้ย
สิทธิ รวมถึงอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของโครงการหุน้กูร้ะยะกลาง (Medium-Term Note Program) มูลค่ารวมไม่
เกินสามแสนลา้นบาทของ บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) หรือ  SCC เป็น ‘A(tha)’ จาก ‘A+(tha)’   แนวโนม้อนัดบั
เครดิตมีเสถียรภาพ  ในขณะเดียวกนั ฟิทช์ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะสั้น (National Short-term Rating) ท่ี 
‘F1(tha)’ 
 
การปรับลดอนัดบัเครดิตของ SCC สะทอ้นถึงการคาดการณ์ของฟิทชว์า่อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อน
ดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (หลงัรวมเงินปันผลรับจากบริษทัร่วมและหกัเงินปันผลจ่ายแก่ผูถื้อหุน้ส่วน
นอ้ย) หรือ EBITDA net leverage ของ SCC จะยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีเกินกวา่ 3.5 เท่า ในช่วงอีกสามปีขา้งหนา้ ซ่ึงเป็นระดบัท่ีสูง
เกินกว่าระดบัท่ีสอดคลอ้งส าหรับอนัดบัเครดิตท่ี‘A+(tha)’   อตัราส่วนหน้ีสินท่ีสูงน้ีเกิดจากการฟ้ืนตวัของ ก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือม และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ท่ีชา้กว่าท่ีฟิทช์คาด เน่ืองจากความทา้ทายอย่าง
ต่อเน่ืองในธุรกิจเคมิคอลส์ และธุรกิจแพคเกจจ้ิงของ SCC 
 
อนัดบัเครดิตของ SCC สะทอ้นถึงสถานะความเป็นผูน้ าตลาดในธุรกิจหลกัของบริษทัฯ ไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้ปูนซีเมนต ์กระเบ้ือง
เซรามิก ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขั้นปลาย (โพลีโอเลฟินส์และพีวีซี) และกระดาษบรรจุภณัฑ ์ในประเทศไทยและหลายประเทศ
ในอาเซียน     สถานะผูน้ าตลาดในแต่ละผลิตภณัฑแ์ละประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการกระจายความเส่ียงทางธุรกิจ มีส่วนช่วยลด
ความเส่ียงเฉพาะท่ีอาจเกิดข้ึนในอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง 
 
ปัจจยัท่ีมีผลต่ออนัดบัเครดิต 
 
การลดลงของอตัราส่วนหน้ีสินท่ีชา้ – ฟิทช์คาดว่า EBITDA ของ SCC จะฟ้ืนตวัไปอยู่ท่ีระดบั 3.9 หม่ืนลา้นบาทในปี 2566 
และ 5.8 หม่ืนลา้นบาทในปี 2567 จากระดบั 3.6 หม่ืนลา้นบาทในปี 2565 โดย EBITDA net leverage จะเพ่ิมข้ึนมาอยูท่ี่ระดบั 
5.9 เท่าในปี 2566 ก่อนท่ีจะลดลงไปอยู่ท่ีประมาณ 4.3 เท่าในปี 2567 (ปี 2565 อยู่ท่ี 5.7 เท่า)   ฟิทช์คาดการณ์ว่าอตัราส่วน
หน้ีสินดงักล่าวจะลดลงไปอยูท่ี่ระดบั 3.5 เท่าในปี 2568 แต่ยงัคงมีปัจจยัเส่ียงดา้นลบ ซ่ึงรวมถึงการเติบโตของเศรษฐกิจของ
ประเทศจีนท่ีอาจจะชา้กวา่ท่ีคาด ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี และความ
ตอ้งการของบรรจุภณัฑ ์
 
ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมียงัคงอ่อนตวั – ฟิทชค์าดวา่ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบของ
ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีจะยงัคงอ่อนแอในปี 2567 แมว้า่จะฟ้ืนตวับา้งเล็กนอ้ยจากในปี 2566 เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง
ของก าลงัการผลิตใหม่ในอุตสาหกรรม โดยเฉพาะก าลงัการผลิตโพลิโพรพิลีน ประกอบกบัในช่วงเวลาน้ีความตอ้งการของ
ผูบ้ริโภคในภูมิภาคมีแนวโนม้ลดลง โดยเฉพาะเม่ือฟิทช์คาดการวา่การเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศจีน จะยงัอยู่



 
 

  

  
 

 

 

ในระดบัท่ีต ่ากว่าช่วงก่อนการเกิดการระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนา อย่างน้อยจนกระทัง่ถึงปี 2569 ดว้ยเหตุน้ีฟิทช์คาดว่า
อตัราส่วน EBITDA ต่อรายได ้ (EBITDA  Margin) ของธุรกิจเคมิคอลส์จะฟ้ืนตวัไปอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 3.1 ในปี 2566 และร้อย
ละ 7.5 ในปี 2567 เม่ือเทียบกบั EBITDA  Margin ของช่วงกลางวฎัจกัรก่อนเกิดสถานการณ์โรคระบาดท่ีระดบัประมาณร้อย
ละ 14 
 
ธุรกิจแพคเกจจ้ิงฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็นคอ่ยไป – ฟิทชค์าดวา่ EBITDA  Margin ของธุรกิจแพคเกจจ้ิงจะยงัคงถูกกดดนัในช่วง 12 
เดือนขา้งหนา้ เน่ืองจากสภาวะอุปทานส่วนเกินในตลาดอินโดนีเซีย ซ่ึงถูกกระทบจากการลดลงอยา่งมากของการส่งออกไป
ยงัประเทศจีนตั้งแต่ช่วงคร่ึงหลงัของปี 2565 และส่งผลกระทบต่อราคาขาย   ฟิทช์เช่ือวา่ราคาขายของผลิตภณัฑท่ี์ส่งออกไป
ยงัประเทศจีนจะค่อยๆ ฟ้ืนตวัตามการเติบโตของเศรษฐกิจของประเทศจีน ซ่ึงจะท าให้ EBITDA  Margin ของธุรกิจแพคเกจ
จ้ิงปรับตวัดีข้ึน ในช่วงสองปีขา้งหน้า   นอกจากน้ี ฟิทช์ยงัคาดว่าภาวะเงินเฟ้อท่ีลดลงในประเทศไทย และการบริโภคใน
ประเทศท่ีฟ้ืนตวั รวมถึงจ านวนนกัท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน และการเติบโตของอุตสาหกรรมอีคอมเมิร์ซ จะช่วยสนบัสนุนการฟ้ืน
ตวัเช่นเดียวกนั 
 
อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของ LSP ท่ีเพ่ิมข้ึน – โครงการ Long Son Petrochemicals (LSP) ในประเทศเวยีดนามเร่ิมด าเนินการ
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีขั้นปลาย(โพลีโอเลฟินส์) ตั้งแต่ช่วงกลางปี 2566 และ SCC ก าลงัเร่ิมทดสอบระบบการผลิตปิโตรเคมี
ขั้นตน้ (โอเลฟินส์) ในช่วงเดือน พฤศจิกายน ถึง ธันวาคม 2566 และตั้งเป้าท่ีจะเร่ิมด าเนินการผลิตเต็มรูปแบบหลงัจากนั้น   
ฟิทช์คาดวา่ LSP จะเพ่ิมอตัราการใชก้ าลงัการผลิตใหอ้ยูท่ี่ระดบัร้อยละ 80-90 ภายในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2567 เน่ืองจากความ
ไดเ้ปรียบเชิงตน้ทุนในตลาดภายในประเทศ เม่ือเทียบกบัสินคา้โพลิเมอร์น าเขา้ และความยืดหยุ่นของโครงการท่ีสามารถ
ใชไ้ดท้ั้ง โพรเพนและแนฟทาเป็นวตัถุดิบตั้งตน้ในการผลิต     ในปัจจุบนั ประเทศเวยีดนามมีการน าเขา้สินคา้โพลิเมอร์เกือบ
ทั้งหมดส าหรับความตอ้งการใชใ้นประเทศ   อยา่งไรก็ตาม EBITDA จาก LSP น่าจะเพ่ิมข้ึนชา้กวา่การเพ่ิมข้ึนของปริมาณการ
ขาย เน่ืองจากจะถูกลดทอนดว้ยส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีท่ียงัคงอ่อนแออยู ่
 
สิทธิในการขายหุ้น Fajar ในธุรกิจแพคเกจจ้ิง - บริษทั เอสซีจี แพคเกจจ้ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ (SCGP, A(tha)’, แนวโนม้
อนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยท่ีส าคญัของ SCC มีความเป็นไปไดท่ี้จะซ้ือหุน้ในสดัส่วน 44.48% ของ PT Fajar 
Surya Wisesa Tbk (Fajar) ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของ SCGP ในประเทศอินโดนีเซีย ดว้ยเงินลงทุนมูลค่าประมาณ 2.3 หม่ืนลา้น
บาท โดย SCGP คาดวา่ผูถื้อหุ้น Fajar ท่ีเป็นพนัธมิตรในการด าเนินธุรกิจในปัจจุบนั มีโอกาสสูงท่ีจะใชสิ้ทธิในการขายหุ้น 
(put option) ในช่วงกลางปี 2567   ซ่ึงการลงทุนน้ีจะท าใหก้ารลดลงของอตัราส่วนหน้ีสินของ SCC ล่าชา้ออกไปในระยะสั้น 
 
การลดค่าใชจ่้ายลงทุน - ฟิทช์เช่ือวา่ SCC จะยงัไม่มีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ ในช่วงท่ีสภาวะตลาดยงัอ่อนแอและอตัราส่วน
หน้ีสินยงัคงสูง  ดงันั้นฟิทชป์ระมาณการค่าใชจ่้ายเพ่ือการลงทุนท่ีไม่รวมแผนการลงทุนเพ่ิมเติมใน Fajar ท่ีประมาณ 2.5 หม่ืน
ลา้นบาทในปี 2567 และประมาณ 3.0 หม่ืนลา้นในปี 2568 ซ่ึงลดลงจาก 4.0 หม่ืนลา้นในปี 2566  โดยส่วนใหญ่คาดวา่จะใชใ้น
การบ ารุงรักษาและการปรับปรุงประสิทธิภาพ  
 
 



 
 

  

  
 

 

 

การก าหนดอนัดบัเครดิตโดยสรุป 
SCC มีสถานะทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งกว่า บริษทั ปูนซีเมนต์นครหลวง จ ากดั (มหาชน) (SCCC, ‘A(tha)’/แนวโน้มเครดิตมี
เสถียรภาพ) ซ่ึงอยูใ่นธุรกิจผลิตภณัฑก่์อสร้างเช่นเดียวกนั โดย SCC มีส่วนแบ่งทางการตลาดของปูนซีเมนตใ์นประเทศท่ีสูง
กวา่ มีขนาดธุรกิจท่ีใหญ่กวา่ รวมถึงมีการกระจายความเส่ียงทางภูมิศาสตร์และการกระจายความเส่ียงของกระแสเงินสดจาก
หลากหลายธุรกิจกว่า อยา่งไรก็ตาม ความแข็งแกร่งทางสถานะทางธุรกิจท่ีสูงกว่า ไดถู้กลดทอนจากอตัราส่วนหน้ีสินของ 
SCC ท่ีสูงกวา่ SCCC ท าใหอ้นัดบัเครดิตของ SCC และ SCCC อยูใ่นระดบัเดียวกนั 
 
เม่ือเปรียบเทียบกบั บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) (PTTGC, อนัดบัเครดิต ‘AA(tha)’ แนวโนม้เครดิตเป็นลบ
, สถานะเครดิตโดยล าพงั ‘a+(tha)’) ซ่ึงเป็นผูป้ระกอบการธุรกิจปิโตรเคมีและโรงกลัน่น ้ ามนัครบวงจรท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศ
ไทย   SCC มีขนาดธุรกิจปิโตรเคมีท่ีเล็กกวา่ แต่มีการกระจายความเส่ียงในธุรกิจอ่ืนท่ีหลากหลายกวา่ ซ่ึงท าให้ SCC มีความ
เส่ียงต่อความผนัผวนของธุรกิจปิโตรเคมีท่ีน้อยกวา่   PTTGC มีสถานะเครดิตโดยล าพงัท่ีสูงกว่าอนัดบัเครดิตของ SCC อยู่
หน่ึงอนัดบั เน่ืองจาก PTTGC มีฐานะทางการเงินท่ีแขง็แกร่งกวา่   อยา่งไรก็ตาม แนวโนม้เครดิตเป็นลบของ PTTGC สะทอ้น
ถึงความเส่ียงท่ีอตัราส่วนหน้ีสินของบริษทัฯ มีแนวโนม้ท่ีจะอยูสู่งเกินกวา่ท่ีคาด 
 
SCC มีอนัดับเครดิตสูงกว่าสถานะเครดิตโดยล าพงัของบริษทั ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) (TOP, อนัดับเครดิต ‘A+(tha)’ 
แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ, สถานะเครดิตโดยล าพงั ‘a-(tha)’) ซ่ึงเป็นผูด้  าเนินธุรกิจโรงกลัน่น ้ ามนัท่ีมีกระบวนการกลัน่
น ้ ามนัแบบคอมเพลก็ซ์และเป็นรายใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย อยูห่น่ึงอนัดบั ซ่ึงสะทอ้นถึงสถานะทางธุรกิจของ SCC ท่ีดีกวา่   
SCC มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งกวา่ และมีการกระจายความเส่ียงของกระแสเงินสดจากหลากหลายธุรกิจ
กวา่ โดยทั้งสองบริษทัมีฐานะทางการเงินท่ีใกลเ้คียงกนั  
 
สมมุติฐานท่ีส าคญั 
สมมุติฐานท่ีส าคญัของฟิทชท่ี์ใชใ้นการประมาณการ 
-  รายไดร้วมลดลงในอตัราประมาณร้อยละ 15 ในปี 2566 (ปี 2565 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 7.5) และเพ่ิมข้ึนประมาณ
ร้อยละ 15 ในปี 2567 ส่วนใหญ่เป็นผลจากด าเนินการผลิตอยา่งเตม็รูปแบบของโครงการ LSP 
- EBITDA  Margin ยงัคงอ่อนแออยู ่ท่ีระดบัร้อยละ 8 ในปี 2566 และเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 10-12 ต่อปี ในปี 2567-2568 
จากการฟ้ืนตวัของส่วนต่างระหวา่งราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี และการฟ้ืนตวัของราคาขายบรรจุภณัฑ ์
-  ค่าใชจ่้ายเพ่ือการลงทุน ประมาณ 4.0 หม่ืนลา้นบาทในปี 2566, ประมาณ 4.8 หม่ืนลา้นบาทในปี 2567 และประมาณ 
3.0 หม่ืนลา้นบาทในปี 2568 
- อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ (Dividend Payout) ท่ีระดบัร้อยละ 40 ในปี 2567-2568  
 
ปัจจยัท่ีอาจมีผลกบัอนัดบัเครดิตในอนาคต  
ปัจจยับวก:   
- อตัราส่วน EBITDA net leverage ลดลงมาอยูใ่นระดบัต ่ากวา่ 3.5 เท่า อยา่งต่อเน่ือง  
 



 
 

  

  
 

 

 

ปัจจยัลบ: 
- กระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีปรับตวัลดลง หรือการลงทุนโดยให้แหล่งเงินทุนมาจากการกูย้ืม ซ่ึงส่งผลให้ 
EBITDA net leverage สูงกวา่ 4.5 เท่า อยา่งต่อเน่ือง  
- สถานะทางธุรกิจท่ีอ่อนแอลง ซ่ึงสะทอ้นโดย EBITDA ท่ีลดลงอยา่งต่อเน่ือง 
 
สภาพคล่อง 
สภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ท่ีดี: SCC มีหน้ีสินท่ีครบก าหนดช าระในอีก 12 เดือนขา้งหน้านับจนถึงส้ินเดือนกันยายน 2567 
จ านวนประมาณ 1 แสนลา้นบาท ประกอบดว้ยเงินกูย้ืมระยะสั้นส าหรับใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนประมาณ 4.3 หม่ืนลา้นบาท 
เงินกูร้ะยะยาวท่ีครบก าหนดช าระประมาณ 1.2 หม่ืนลา้นบาท และหุ้นกูท่ี้ครบก าหนดไถ่ถอนประมาณ 4.5 หม่ืนลา้นบาท   
สภาพคล่องของ SCC ไดรั้บการสนบัสนุนจากเงินสดและเงินลงทุนท่ีมีสภาพคล่องเทียบเท่าเงินสด (ตามการปรับปรุงตวัเลข
ของฟิทช์) จ านวนประมาณ 8.4 หม่ืนลา้นบาท ณ ส้ินเดือนกนัยายน 2566 ซ่ึงเพียงพอส าหรับการช าระคืนเงินกูร้ะยะยาว และ
หุ้นกูท่ี้จะครบก าหนดไถ่ถอน ในขณะท่ีฟิทชเ์ช่ือวา่เงินกูย้ืมระยะสั้นส าหรับใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนจะสามารถเบิกเงินกูใ้หม่
หมุนเวยีนทดแทนเงินกูเ้ดิมได ้เน่ืองจากบริษทัฯ มีวงจรเงินสด (cash conversion cycle) ท่ีมัน่คง  
 
ฟิทช์คาดว่ากระแสเงินสดจากการด าเนินงานหลงัจากหักค่าใชจ่้ายเพ่ือการลงทุนและเงินปันผล (Free cash flow) ท่ีติดลบ
ประมาณ 1.3หม่ืนลา้นบาทในปี 2566 จะถูกสนบัสนุนจากแหล่งเงินทุนภายนอก อยา่งไรก็ตาม Free cash flow จะกลบัมาเป็น
บวกในปี 2567 จากค่าใชจ่้ายลงทุนท่ีลดลง   นอกจากน้ี SCC ยงัมีความสามารถท่ีจะเขา้ถึงตลาดตราสารหน้ีในประเทศ และ
แหล่งเงินกูจ้ากธนาคารท่ีเพียงพอ ในฐานะหน่ึงในกลุ่มบริษทัท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศ 
 
เก่ียวกบับริษทั 
SCC เป็นหน่ึงในกลุ่มบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย มี EBITDA อยูท่ี่ระดบั 3.6 หม่ืนลา้นบาทในปี 2565   SCC มี
การกระจายความเส่ียงในสามธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ ธุรกิจปูนซีเมนตแ์ละวสัดุก่อสร้าง ธุรกิจเคมิคอลส์ และธุรกิจแพคเกจจ้ิง โดย 
SCC มีก าลงัการผลิตและส่วนแบ่งการตลาดท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทยและในหลายประเทศในอาเซียน  
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นดัช าระหน้ีในอดีตไวใ้นส่วนกลางเพ่ือให้สอดคล้องกบัขอ้บงัคบัท่ี 11(2) ตามหลกัเกณฑ ์(EC) เลขท่ี 1060/2009 ของรัฐสภายุโรปและสภาเม่ือ
วนัท่ี 16 กนัยายน 2552 และเกณฑเ์ร่ือง The Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) 2019 ตามล าดบั 
อนัดบัเครดิตท่ีประกาศ หลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิต ไดแ้สดงไวใ้นเวบ็ไซตด์งักล่าวตลอดเวลา หลกัจรรยาบรรณ การรักษาขอ้มูลภายใน 
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เก่ียวขอ้งอ่ืนๆของฟิทช์ ไดแ้สดงไวใ้นส่วน ‘หลกัจรรยาบรรณ’ ในเวบ็ไซตด์งักล่าวเช่นกนั ขอ้มูลเพ่ิมเติมเร่ืองกรรมการและผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย
ท่ีเก่ียวขอ้งสามารถดูได้จาก HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY ฟิทช์อาจจะมีการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ หรือ
บริการเสริมจากบริษทัในเครือท่ีไดรั้บอนุญาตให้แก่บริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยูห่รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยู ่  ซ่ึง
รายละเอียดส าหรับการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ ดงักล่าวโดยนกัวิเคราะห์หลกั (Lead Analyst) ท่ีอยูใ่นหน่วยงานของฟิทช์ท่ีจดทะเบียนภายใต ้
ESMA หรือ FCA หรือบริการของบริษทัในเครือ ไดแ้สดงไวท่ี้หนา้แรกของบริษทันั้น ๆ ในเวป็ไซตข์องฟิทช์ เรทต้ิงส์ www.fitchratings.com 
ในการจดัท าและติดตามอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์ และการจดัท ารายงานอ่ืนๆ รวมถึงการท าประมาณการต่างๆ ฟิทช์อาศยัขอ้มูลขอ้เทจ็จริงท่ีไดรั้บจาก
บริษทัผูอ้อกตราสารและบริษทัผูจ้ดัจ  าหน่าย และจากแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีฟิทช์เช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือ  ฟิทช์ด าเนินการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เทจ็จริงท่ี
ใช้ตามสมควรตามหลกัเกณฑท่ี์ฟิทช์ใช้ในการจดัอนัดบัเครดิต และไดรั้บการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านั้นตามสมควรจากแหล่งขอ้มูลท่ี
เป็นอิสระ ทั้งน้ี เท่าท่ีมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวส าหรับตราสารนั้น ๆ หรือมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวอยูภ่ายในประเทศท่ีมีการออกตราสารนั้น  วิธีการท่ี
ฟิทช์ใช้ในการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและขอบเขตในการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บจะแตกต่างกนัไปข้ึนอยู่
กบัลกัษณะของตราสารและบริษทัผูอ้อกตราสาร, ขอ้ก าหนดและหลกัปฏิบติัในประเทศท่ีมีการเสนอขายตราสารท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิต และ/
หรือ ท่ีบริษทัผูอ้อกตราสารตั้งอยู,่ ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเปิดเผยท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถหาได,้ การเขา้ถึงผูบ้ริหารและท่ีปรึกษาของบริษทัผูอ้อกตราสาร
, การยืนยนัความถูกต้องของข้อมูลจากบุคคลท่ีสามท่ีมีอยู่ท่ีสามารถหาได้ (อาทิ รายงานการตรวจสอบบญัชี จดหมายก าหนดกระบวนการ
ตรวจสอบ (agreed-upon procedures letters) รายงานการประเมินราคา รายงานการค านวณความรับผิดตามกรมธรรมป์ระกนัภยัของธุรกิจประกนั



 
 

  

  
 

 

 

วินาศภยั (actuarial reports) รายงานทางวิศวกรรม ความเห็นทางกฎหมาย และรายงานอ่ืนๆ ท่ีจดัท าโดยบุคคลท่ีสาม), ความมีอยูข่องแหล่งขอ้มูลท่ี
ใชใ้นการตรวจสอบจากบุคคลท่ีสามซ่ึงเป็นอิสระและมีความสามารถ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารนั้นหรือท่ีมีอยูใ่นประเทศของบริษทัผูอ้อกตราสารนั้น, 
และปัจจยัอ่ืนๆ   ผูใ้ช้อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ ควรเขา้ใจว่าการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและการยืนยนัความ
ถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บไม่สามารถรับประกนัไดว้า่ขอ้มูลเหล่านั้นท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิตและจดัท ารายงานการจดั
อนัดบัเครดิตจะเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและสมบูรณ์  ทา้ยท่ีสุดแลว้บริษทัผูอ้อกตราสารและท่ีปรึกษาของบริษทัจะตอ้งรับผิดชอบต่อความถูกตอ้งของ
ขอ้มูลในเอกสารแสดงรายการขอ้มูลเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย ์(Offering documents) และในรายงานอ่ืนๆ   ท่ีให้แก่ฟิทช์และตลาด ในการ
จดัท าอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์  ฟิทช์จะตอ้งอาศยัรายงานของผูเ้ช่ียวชาญต่างๆ ซ่ึงรวมถึง ผูส้อบบญัชีอิสระในการ
พิจารณางบการเงินของบริษทั และนกักฎหมายในการพิจารณาเร่ืองท่ีเก่ียวกบักฎหมายและภาษี   นอกจากน้ี การจดัอนัดบัเครดิตและการประมาณ
การทางการเงินรวมถึงข้อมูลอ่ืนๆ  มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ล่วงหน้า ซ่ึงอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานต่างๆ ท่ีตั้ งข้ึน และการคาดการณ์
เหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงโดยลกัษณะแลว้ไม่สามารถยืนยนัได้ว่าจะเกิดข้ึนจริง  ดงันั้น แมว้่าจะมีการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้เท็จจริงปัจจุบนั 
อนัดบัเครดิตและการประมาณการอาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขในอนาคตท่ีไม่ได้คาดไวล่้วงหน้า ณ เวลาท่ีจดัท าหรือยืนยนั
อนัดบัเครดิตและประมาณการ 
ขอ้มูลในรายงานน้ีไดถู้กน าเสนอ “ตามท่ีเป็น” โดยไม่ไดเ้ป็นการรับรองหรือการรับประกนัใดๆ และฟิทช์ไม่รับรองหรือรับประกนัว่ารายงานหรือ
เน้ือหาใดๆ ในรายงาน จะตรงตามขอ้ก าหนดใดๆ ของผูรั้บรายงานน้ี  การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์เป็นความคิดเห็นในเร่ืองความน่าเช่ือถือของตรา
สาร  ความคิดเห็นและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตน้ีถูกจดัท าโดยฟิทช์ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิตท่ีเป็นท่ียอมรับ ซ่ึงฟิทช์จะคอย
ติดตามประเมินและปรับหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดบัเครดิตให้เป็นปัจจุบนัอยู่เสมอ   ดงันั้น การจดัอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบั
เครดิตเป็นผลงานของฟิทช์โดยรวม  และไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใดกลุ่มบุคคลหน่ึงเป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวในการจดั
อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตนั้นๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดพิ้จารณาความเส่ียงในการขาดทุนอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงอ่ืนใด 
นอกเหนือจากความเส่ียงทางด้านเครดิต เวน้แต่ว่าความเส่ียงนั้นจะมีการระบุเอาไวเ้ป็นการเฉพาะ   ฟิทช์ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ทั้งหมดเป็นการจดัท าข้ึนร่วมกนั  รายช่ือบุคคลท่ีระบุไวใ้นรายงานเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ท ารายงานแต่ไม่ไดเ้ป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อความคิดเห็นท่ีเสนอในรายงานนั้น   รายช่ือท่ีระบุไวใ้นรายงานมีเพ่ือใช้ส าหรับการติดต่อ
เท่านั้น   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์หรือส่ิงท่ีใช้แทนขอ้มูลท่ีรวบรวม ยืนยนั
ความถูกตอ้ง และน าเสนอต่อนกัลงทุนโดยบริษทัผูอ้อกตราสารและตวัแทนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์  อนัดบัเครดิตอาจจะมีการเปล่ียนแปลง
หรือยกเลิก ณ เวลาใดๆ และดว้ยเหตุผลใดๆ ก็ได ้ซ่ึงข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของฟิทช์แต่เพียงผูเ้ดียว   ฟิทช์มิไดใ้ห้ค  าปรึกษาในการลงทุนใดๆ ทั้งส้ิน 
การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการแนะน าให้นกัลงทุน ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารใดๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการช้ีถึงความพอเหมาะของราคา
ตลาดและความเหมาะสมของตราสารใดๆ ต่อนกัลงทุนรายหน่ึงรายใดโดยเฉพาะ หรือลกัษณะการยกเวน้ภาษีหรือการเสียภาษีจากการช าระเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัตราสารใดๆ   ฟิทช์ไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษทัผูอ้อกตราสาร ผูรั้บประกนั ผูค้  ้าประกนั ผูมี้ภาระผกูพนัอ่ืนๆ และผูจ้ดั
จ  าหน่าย  โดยปกติค่าจา้งดงักล่าวจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงพนัเหรียญสหรัฐฯ ถึงเจ็ดแสนห้าหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับ
สกุลเงินอ่ืน) ต่อคร้ังของการออกตราสาร  ในบางกรณีฟิทช์จะไดรั้บค่าจา้งคร้ังเดียวต่อปีจากการจดัอนัดบัเครดิตตราสารทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี
ออกโดยผูอ้อกตราสารนั้นๆ หรือตราสารท่ีรับประกนัหรือค ้าประกนัโดยผูรั้บประกนันั้นๆ หรือผูค้  ้ าประกนันั้นๆ โดยค่าจา้งดงักล่าวคาดว่าจะ
แตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ ถึงหน่ึงลา้นห้าแสนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับสกุลเงินอ่ืน)   การจดัท า การประกาศ
สู่สาธารณะ หรือการเผยแพร่การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ไดเ้ป็นการแสดงว่าฟิทช์ยนิยอมให้ใชช่ื้อฟิทช์ในฐานะท่ีเป็นผูเ้ช่ียวชาญท่ีเก่ียวขอ้งกบั
แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยซ่ึ์งได้ยื่นส่งภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา (the United States securities 
laws), the Financial Services and Markets Act of 2000 ของสหราชอาณาจักร หรือภายใต้กฎหมายหลักทรัพย์ในประเทศใดๆ   เ น่ืองจาก
ประสิทธิภาพในการประกาศสู่สาธารณะและการเผยแพร่ท่ีรวดเร็วกวา่ในระบบอิเล็กทรอนิกส์ รายงานของฟิทช์อาจจะปรากฏแก่สมาชิกในระบบ
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