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ความไม่แน่นอนเชิงมหภาคและผลกระทบต่อทิศทางตลาดหุ้นโลกในปี 2025

ปี 2025 เป็นปีท่ีเต็มไปด้วยความไม่แน่นอนทั้งในด้านเศรษฐกิจมหภาค การด าเนินนโยบาย และปัจจัยภายนอกท่ี

ส่งผลต่อการเคลื่อนไหวของตลาดหุ้นทั่วโลก โดยตั้งแต่ต้นปีจนถึงปลายปี นักลงทุนต้องเผชิญกับหลายปัจจัย

เส่ียงที่เป็นหัวใจส าคัญของผลตอบแทนตลาดทุน

โดยหนึ่งในปจัจัยส าคัญคือ นโยบายการจัดเก็บภาษแีละการค้าของรัฐบาลสหรัฐฯ ภายใต้ประธานาธิบดีทรัมป์ ที่

ประกาศมาตรการภาษแีละอตัราภาษีศุลกากรใหม่หลายครั้ง โดยเฉพาะการตั้งภาษีศุลกากรตอบโต้ (reciprocal 

tariffs) ซ่ึงน าไปสู่การตอบโต้จากหลายประเทศและเกิดแรงส่ันสะเทือนในตลาดหุ้นทั่วโลก ทั้งในเอเชีย ยุโรป และ

สหรัฐฯ ส่งผลให้ตลาดหุ้นมีความผันผวนรุนแรงในบางช่วง และเกิดแรงขายเป็นวงกว้างในบางภูมิภาค เช่น 

ฮ่องกงและจีนในช่วงต้นไตรมาสท่ี 2 ของปี 

ด้านนโยบายการเงินของธนาคารกลางทั่วโลกยังคงเป็นปัจจัยส าคัญที่นักลงทุนจับตาอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะ

การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และธนาคารกลางยุโรป (ECB) ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงทั้งผ่อนคลายใน

บางช่วง และคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับเดิม ส่งผลต่อทิศทางของเงินทุนในสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก ท าให้ดัชนี

ตลาดหุ้นในหลายภูมิภาคเผชิญกับการฟื้นตัวอย่างไม่สม ่าเสมอในช่วงกลางถึงปลายปี 2025

นอกจากนั้น ตัวเลขเศรษฐกิจมหภาคท่ีไม่แน่นอน ท้ังในสหรัฐฯ ยุโรป และเอเชีย ยังเพิ่มความกังวลต่อตลาดทุน

ด้วย ดัชนีชี้วัดตา่งๆ GDP อัตราเงินเฟ้อ และการจ้างงานที่ออกมาผันผวน ท าให้การคาดการณ์ผลประกอบการ

ของบริษัทจดทะเบียนและการประเมินมูลค่าหุ้นมีความท้าทายยิ่งขึ้น ซึ่งทุกปัจจัยข้างต้นล้วนส่งผลต่อสภาวะ

แวดล้อมในการลงทุน น าไปสู่ความเส่ียงและโอกาสพร้อมกันในปี 2025

ภาพรวมผลตอบแทนรายสินทรัพย์

โดยรวม ปี 2025 เป็นปีที ่ตลาดแสดงสัญญาณแตกต่างกันตามภูมิภาคและประเภทสินทรัพย์ โดยอัตรา

ผลตอบแทนตราสารหนี้ยังคงดีต่อเนื่องในปีนี้ หุ้นโลกให้ผลตอบแทนบวกอย่างมีนัยส าคัญ แต่ความผันผวนยัง

อยู่จากข่าวเศรษฐกิจและนโยบายการเงิน ส่วนสินทรัพย์ทางเลือก (ทองค า น ้ามัน REIT) ให้ผลลัพธที่ต่างกัน 

โดยทองค าปรับตัวเพิ่มขึ้นโดดเด่น ขณะที่น ้ามันปรับตัวผันผวนตามอุปทาน-อุปสงค์และคาดการณ์เศรษฐกิจ 

ส่วน REIT ได้ประโยชน์เมื่ออัตราผลตอบแทนที่แท้จริงลดลงแต่มีความไวต่ออัตราดอกเบี้ยและสภาวะเศรษฐกิจ



1) ตราสารหนี้ไทย

ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) มีการใช้นโยบายไปในทิศทางที่ผ่อนคลายมากขึ้น โดยคณะกรรมการนโยบาย

การเงินมีการลดดอกเบี้ยต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปี ท าให้อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น–กลางปรับลง แต่ในช่วงต้นไตรมาส 4 

การปรับจังหวะการลดดอกเบีย้ของ BOT อาจส่งผลต่อความผันผวนของตราสารหนีไ้ทยในระยะส้ันขณะท่ีความ

ไม่นอนของภาวะเศรษฐกิจยังหนุนการลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัย

2) ตราสารหนี้ต่างประเทศ

ภาพรวมตลาดตราสารหนี้ต่างประเทศยังสร้างผลตอบแทนที่ดีอย่างต่อเนื่อง จากบรรดาธนาคารกลางขนาด

ใหญ่ยังคงมีการผ่อนคลายนโยบายการเงิน หลังเงินเฟ้อชะลอตัวและเศรษฐกิจเข้าสู่ช่วงปรับสมดุล ส่งผลให้

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร ปรับตัวลดลงจากจุดสูงสุดและท าให้ราคาตราสารหนี้ฟื้นตัว ขณะที่ผลตอบแทนใน

รูปของดอกเบี้ยรับยังอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจอีกด้วย

3) หุ้นไทย

ผลงานหุ้นไทยในปี 2025 ยังคงปรับตัวลงและมีความผันผวน โดยปัจจัยกดดันหลัก ได้แก่ การฟื้นตัวทาง

เศรษฐกิจของไทย ความสามารถในการเติบโตของบริษัทจดทะเบียน สถานการณ์ชายแดนไทย -กัมพูชา 

สถานการณ์น ้าท่วม ความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติ ความต่อเนื่องของนโยบายรัฐบาล ปัจจัยเหล่านี้ล้วน

กดดันภาพการลงทุนของหุ้นไทยในปีนี้

4) หุ้นต่างประเทศ

หุ้นต่างประเทศให้ผลตอบแทนเป็นบวกในภาพรวมปีนี้ โดยภาพรวมเศรษฐกิจโลกยังเติบโตได้ดี แม้ว่าจะมีความ

กังวลเรื่องภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ในช่วงต้นปีก็ตาม ภาพรวมบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ยังคงเติบโตได้ดี 

ในขณะที่ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากนโยบายทางการเงินท่ีมีแนวโน้มผ่อนคลายท่ัวโลก
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5) สินทรัพย์ทางเลือก

ทองค า

ทองค าปรับตัวขึ้นโดดเด่นเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ให้ผลตอบแทนสูงในปีนี้ ได้แรงหนุนจากความไม่แน่นอนทางภูมิ

รัฐศาสตร์และคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยท่ีต ่าลง นอกจากนี้ธนาคารกลางขนาดใหญ่ทั่วโลกยังมีการลดการถือ

ครองสินทรัพย์ในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ แล้วหันไปสะสมทองค ามากขึ้นอีกด้วย

น ้ามัน

ราคาน ้ามันปี 2025 ผันผวน ขึ้นอยู่กับอุปทานน ้ามันในตลาดโลกจากทั้งรัสเซียที่มีแนวโน้มจะกลับมาส่งออก

น ้ามันสู่ตลาดโลกได้หลังสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน มีพัฒนาการที่ดีจากข้อตกลงสันติภาพฉบับใหม่ รวมถึง

กลุ่มผู้ส่งออกน ้ามันและชาติพันธมิตรหรือ OPEC+ ซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มก าลังการผลิตขึ้นต่อเนื่อง ขณะที่ด้านอุป

สงค์น ้ามันที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 

REITs

REITs ท่ัวโลกมีสัญญาณฟื้นตัวในปี 2025 โดยเฉพาะเมื่ออัตราผลตอบแทนที่แท้จริงหรือ Real yields ปรับตัว

ลดลง REITs มักได้รับประโยชน์ และยังคงท าหน้าที่สินทรัพย์ทางเลือกส าหรับการกระจายความเสี่ยงในการ

ลงทุน 

ผลตอบแทนตลาดทุนโลกปี 2025 และดัชนีส าคัญ

ตลาดหุ้นทั่วโลกโดยรวมสามารถสร้างผลตอบแทนให้กับนักลงทุนได้ในหลายภูมิภาค แม้จะมีความผันผวนและ

ความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกิจ การค้าที่ซับซ้อน โดยผลตอบแทนของดัชนีส าคัญในปี 2025 สามารถ

สรุปได้ดังนี้
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สหรัฐฯ 

ดัชนี S&P500 ปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องใกล้เคียงระดับประมาณ +16–17% YTD ส าหรับดัชนี Nasdaq มีการ

เติบโตโดดเด่นไม่แพ้กัน โดยเฉพาะหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ท าให้ดัชนียังคงอยู่ในแดนบวกและแตะระดับสูงสุดใหม่

หลายครั้งในปีนี้ ซึ่งสอดคล้องกับแรงหนุนจากหุ้นเทคโนโลยีและ Big Tech หลายตัวที่ได้ผลตอบแทนสูงอย่าง

ต่อเนื่อง

ยุโรป

ดัชนี EuroStoxx600 และดัชนีหลักของยุโรปต่างพากันปรับตัวขึ ้นอย่างมีนัยส าคัญในปี 2025 โดย 

EuroStoxx600 ได้รับแรงหนุนจากการคลายมาตรการทางการเงินและการขยายตัวทางการคลังในยุโรป

DAX (เยอรมนี) และ CAC40 (ฝรั่งเศส) ก็มีการขยับขึ้นอย่างชัดเจนตลอดปี ซึ่งสะท้อนความมั่นใจของนัก

ลงทุนในหุ้นยุโรปแม้จะมีความกังวลเก่ียวกับอัตราเงินเฟ้อและการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

FTSE100 (สหราชอาณาจักร) ก็พุ่งแตะระดับสูงใหม่กลางปี 2025 โดยมีผลตอบแทนมากกว่า +10% ก่อนจะมี

การปรับฐานบ้างในบางช่วง 

เอเชีย

Nikkei225 (ญี่ปุ่น) ปรับตัวขึน้ไดอ้ย่างตอ่เนือ่ง โดยหนึ่งในตวัเลขท่ีรายงานถงึเดือน ต.ค. ระบุว่า Nikkei ปรบัขึน้

มากกว่า +16% YTD 

Hang Seng (ฮ่องกง) ถือเป็นหนึ่งในตลาดที่มีการเคลื่อนไหวโดดเด่น โดยมีการฟื้นตัวสูงกว่า +19% ในช่วง

กลางปี 2025 แม้จะมีแรงกดดันระหว่างปีจากความกังวลด้านนโยบายการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน 

CSI300 (จีนแผ่นดินใหญ่) มีการเคลื่อนไหวที่ผันผวนและกรอบการเติบโตไม่เด่นชัดเท่าฮ่องกง แต่ยังทรงตัวใน

แดนบวกหรือใกล้เคียงกับระดับเริ่มต้นปี 

KOSPI (เกาหลีใต้) และ BSE Sensex (อินเดีย) อยู่ในช่วงของผลตอบแทนผสมขึ้นอยู่กับปัจจัยพื้นฐานของแต่ละ

ประเทศ โดยตลาดเอเชียท่ีเปิดรับเงินทุนต่างประเทศสามารถเห็นการเติบโตที่น่าสนใจในบางช่วงแม้จะมีความผัน

ผวนสูงตามปัจจัยนโยบายและเศรษฐกิจโลก 

อาเซียนและตลาดเกิดใหม่

ดัชนี SET (ไทย) มีการเคลื่อนไหวที่ค่อนข้างอ่อนแรงเมื่อเทียบกับตลาดอื่น โดยดัชนีไทยบางช่วงปรับตัวขึ้นบ้าง

แต่โดยรวมผลตอบแทนยังติดลบในปีนี้ จากปัจจัยภายใน

VN Index (เวียดนาม) แม้มีการเติบโตบางช่วง แต่ก็มีการอ่อนตัวบ้างในช่วงปลายปีเช่นกัน

ภาพรวมผลตอบแทนเฉล่ียท่ัวโลก

MSCI All Country World Index (ACWI) ได้รับผลตอบแทนเชิงบวกในหลายช่วงของปี โดยเฉพาะช่วงปลายปีท่ี

มีการฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งในตลาดสหรัฐฯ และยุโรป ซึ่งช่วยหนุนผลตอบแทนโดยรวมของหุ้นทั่วโลก
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ผลตอบแทนรายอุตสาหกรรมของตลาดหุ้นโลกในปี 2025

ในปี 2025 ความเคลื่อนไหวของตลาดหุ้นทั่วโลกปรากฏความแตกต่างอย่างชัดเจนในระดับอุตสาหกรรม 

(sector) ซ่ึงสะท้อนปัจจัยมหภาค แนวโน้มเทคโนโลยี และพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนทั่วโลก ดังนี้

1. Information Technology (เทคโนโลยีสารสนเทศ)

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศยังคงเป็นหนึ่งในภาคที่โดดเด่นที่สุดของปีนี้ โดยเฉพาะหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ 

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) เซมิคอนดักเตอร์ คลาวด์คอมพิวติง และซอฟต์แวร์ ซึ่งเป็นกลุ่มที่ได้แรงหนุนจากการ

ลงทุนในเทคโนโลยีใหม่ ๆ อย่างต่อเนือ่ง แม้จะมีความผันผวนในบางไตรมาส สถิติชี้ว่าการเติบโตของ IT ยังอยู่ใน

ระดับสูงเมื่อเทียบอุตสาหกรรมอื่น ๆ 

2. Communication Services (บริการการส่ือสาร)

อุตสาหกรรมบริการการส่ือสาร เช่น บริษัทโซเชียลมีเดีย ส่ือดิจิทัล และสตรีมมิง มีผลตอบแทนที่แขง็แกร่งในปนีี้

ด้วย จากการเติบโตของแพลตฟอร์มออนไลน์และโฆษณาแบบดจิิทัล แม้จะมีแรงกดดันบางช่วงจากความผนัผวน

ในหุ้นเทคโนโลยี แต่ sector นี้ยังคงอยู่ในระดับผลตอบแทนที่โดดเด่น 

3. Consumer Discretionary (สินค้าและบริการเลือกซ้ือ)

สินค้าและบริการที่ไม่ได้จ าเป็นเร่งด่วน เช่น ร้านค้าปลีกไลฟ์สไตล์และบริการบันเทิง มีผลตอบแทนที่ดีในหลาย

ช่วงของปี โดยเฉพาะการกลับมาของการใช้จ่ายภาคเอกชนในเศรษฐกิจท่ีเริ่มฟืน้ตัว อย่างไรก็ตามผลตอบแทนมี

ความผันผวนตามภาวะเศรษฐกิจมหภาคและความเชื่อมั่นของผู้บริโภค 
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4. Consumer Staples (สินค้าอุปโภคบริโภคพื้นฐาน)

กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคพื้นฐาน เช่น อาหารและเครื่องดื่ม เป็นหนึ่งในกลุ่มที่ให้ผลตอบแทนค่อนข้างทรงตัว

ตลอดปี แม้จะไม่โดดเด่นเท่า sector อื่น ๆ แต่เมื่อเศรษฐกิจมีความไม่แน่นอน sector นี้มักได้รับความสนใจจาก

นักลงทุนท่ีต้องการความปลอดภัย ซึ่งเป็นเหตุผลที่ผลตอบแทนของ sector นี้อยู่ในระดับต ่าในสภาวะตลาดที่

นักลงทุนเปิดรับความเส่ียง

5. Financials (การเงิน)

อุตสาหกรรมการเงิน เช่น ธนาคาร บริษัทบริหารสินทรัพย์ และบริการทางการเงิน มีผลตอบแทนดีในปี 2025 

โดยเฉพาะช่วงหลังท่ีมีการลดอัตราดอกเบี้ยและการกลับมาของการปล่อยสินเชื่อ ส่งผลให้ sector นี้มีบทบาท

เป็นแรงหนุนส าคัญต่อดัชนีตลาดหุ้นโลก 

6. Healthcare (การแพทย์)

กลุ่มการแพทย์และเภสัชกรรมมีผลตอบแทนที่ผันผวนตลอดปี โดยเฉพาะบาง sub-sector อย่าง biotech ที่ได้

แรงหนุนจากการควบรวมกิจการและการวิจัยนวัตกรรมยา ส่งผลให้ผลตอบแทนเฉล่ียสูงในบางช่วง แต่ sector 

นี้โดยรวมก็ยังถือเป็นการลงทุนท่ีมีความผันผวน

7. Industrials (อุตสาหกรรมและบริการด้านการผลิต)

อุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต เครื่องจักร และการขนส่งได้ผลตอบแทนที่น่าสนใจในปีนี้ โดยได้รับแรง

หนุนจากการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานและการเติบโตของภาคบริการ ท าให้ผลตอบแทนในปีนี้อยู่ในระดับสูง

8. Materials (วัตถุดิบพื้นฐาน)

กลุ่มวัตถุดิบพื้นฐาน เช่น โลหะ เหล็ก ปุ๋ย และสารเคมี มีผลตอบแทนที่ขึ้นลงขึ้นอยู่กับราคาสินค้าโภคภัณฑ์และ

คู่แข่งในระดับโลก Sector นี้มีทั้งช่วงที่เติบโตและครั้งที่มีแรงกดดันจากอุปทานและอุปสงค์ แต่โดยรวมยังคงมี

บทบาทในพอร์ตการลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนในกลุ่มวัตถุดิบพื้นฐาน

9. Energy (พลังงาน)

อุตสาหกรรมพลังงานที่เก่ียวข้องกับน ้ามัน ก๊าซ และพลังงานอื่น ๆ มีผลตอบแทนผันผวนมากในปีนี้ โดยเฉพาะ

ช่วงราคาน ้ามันและความผันผวนของตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ส่งผลให้ sector นี้ไม่โดดเด่นเท่าบางกลุ่มที่เติบโต

จากกระแสเทคโนโลยี แต่ยังคงเป็นหนึ่งใน sector ท่ีนักลงทุนจับตาอย่างใกล้ชิด 

10. Real Estate (อสังหาริมทรัพย์)

ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังคงมีการเคลื่อนไหวที่ค่อนข้างระมัดระวัง เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่แม้จะมีทิศทาง

ปรับตัวลงแต่ยังอยู่ในระดับสูง Sector นี้ไม่ได้มีผลตอบแทนโดดเด่นมากนักในปี 2025 เมื่อเทียบกับ Sector อื่น 

แต่ยังคงเป็นแหล่งลงทุนท่ีนักลงทุนกลุ่มบางส่วนถือครองเพื่อผลตอบแทนระยะยาว

11. Utilities (สาธารณูปโภค)

อุตสาหกรรมบริการทั่วไป เช่น ไฟฟ้า น ้าประปา และสาธารณูปโภค มีความคงตัวสูงในภาวะตลาดผันผวน 

ผลตอบแทน sector นี้มักสะท้อนความมั่นคงและความปลอดภัย แต่โดยทั่วไปแล้วยังไม่สร้างผลตอบแทนสูง

เท่ากับ sector ท่ีเส่ียงและเติบโตมากกว่า เช่น เทคโนโลยีสารสนเทศหรือบริการการส่ือสาร
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ผลตอบแทนตามขนาดของกิจการและคุณลักษณะของอุตสาหกรรม

โครงสร้างผลตอบแทนในปีนี้สะท้อนชัดว่าตลาดอยู่ในภาวะ Risk-on โดยมีการกระจุกตัวของผลตอบแทนในหุ้น 

Growth และ Large Cap ขณะที่หุ ้น Defensive ให้ผลตอบแทนต ่าสุดสะท้อนความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อ

แนวโน้มดอกเบี้ยขาลงและการเติบโตของก าไรในระยะยาว อย่างไรก็ตาม การหุ้นในกลุ่ม Small Cap และ Value

ยังตามหลัง Growth บ่งชี้ว่าการปรับตัวขึ้นของตลาดยังมีความกระจุกตัวค่อนข้างมาก

บทสรุปภาพรวมผลตอบแทนการลงทุนปี 2025

ปีนี้เป็นปีที่ตลาดการเงินทั่วโลกต้องเผชิญกับความไม่แน่นอนในระดับสูง ทั้งจากปัจจัยเศรษฐกิจมหภาค 

นโยบายการเงิน นโยบายการค้าระหว่างประเทศ และความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ อย่างไรก็ดีภายใต้ความ

ผันผวนดงักล่าว ตลาดทุนโลกโดยรวมยังสามารถสร้างผลตอบแทนเป็นบวกได้ โดยเฉพาะในสินทรัพย์เส่ียงบาง

ประเภทและบางภูมิภาคท่ีได้รับแรงหนุนจากแนวโนม้อตัราดอกเบีย้ขาลงและการเตบิโตของก าไรบริษทัจดทะเบยีน

ขนาดใหญ่

โดยสรุปปี 2025 เป็นปีที่แสดงให้เห็นอย่างชัดเจนว่าการลงทุนต้องอาศัยการกระจายความเสี่ยงทั้งในเชิง

สินทรัพย์ ภูมิภาค และอุตสาหกรรม การพึ่งพาการเตบิโตของหุ้นบางกลุ่มเพยีงอย่างเดยีวอาจเพิ่มความเส่ียงใน

ระยะยาว นักลงทุนจึงควรให้ความส าคัญกับการจัดพอร์ตอย่างสมดุล เพื่อให้สามารถรับมือกับความผันผวน

และคว้าโอกาสการลงทุนที่เกิดขึ้นภายใต้สภาพแวดล้อมเศรษฐกิจโลกท่ีเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว

ม.ล. ธนภัทร์ จักรพันธุ์ AFPT
รองผู้อ านวยการ
ฝ่ายกลยุทธ์และทีป่รึกษาการลงทนุ
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Disclaimer

1. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จัดท าเอกสารฉบับนี้ขึ้นโดยน าบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี 

จ ากัด (มหาชน) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงศรี จ ากัด และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคาร

เห็นสมควรมาระบุไว้ในเอกสารฉบับนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุนทั่วไปในเบื้องต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูล

เก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินที่เฉพาะเจาะจง หรือตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุนคนใดคนหนึ่ง ตลอดจนไม่ได้รับประกัน

เหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งที่มาที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รับรองความถูกต้องและ

ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่น าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และ

ความเห็นที่แสดงไว้ในเอกสารฉบับนี้ได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้อง

แจ้งให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด 

3. เอกสารฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ ธนาคารไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่

เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ ทั้งนี้ การน าไปใช้ซึ่งข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการ

คาดหมาย ทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้ ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรับความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่

เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคาร จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล 

ทั้งนี้ ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ 

บริษัทในเครือของธนาคารจะเป็นผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงิน

ลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก หรือผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า (Recommended 

Portfolio) หรืออาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอร์ตการลงทุนแนะน าได้

5. พอร์ตการลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวิเคราะห์ในเบื้องต้นเท่านั้น ผู้ลงทุนอาจ

ไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า ดังนั้น ในการเลือกผลิตภัณฑ์การลงทุนตามพอร์ตการลงทุนแนะน า ผู้ลงทุน

ต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เนื่องจากการค านวณผลตอบแทนที่คาดหวังได้น าผล

การด าเนินงานในอดีตมาค านวณ ร่วมกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงิน/ตลาดทุนในอนาคต และผลการ

ด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว้ ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจัยอื่นๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรือ จ านวนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดท าเอกสารฉบับนี้

เท่านั้น ทั้งนี้ ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารนี้ถูกจัดท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลที่ธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของ

ธนาคารเท่านั้น อีกทั้งยังขึ้นอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากนี้สูตรที่ใช้ในการค านวณดังกล่าว เป็นสูตรที่ธนาคาร 

และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารก าหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ /

หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการค านวณที่ใช้ในเอกสารนี้จึงอาจเป็นวิธีที่แตกต่างจากวิธีที่ใช้ค านวณผลตอบแทน

ของสถาบันต่างๆ ซึ่งท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการค านวณดังกล่าวมาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้น ผู้ลงทุนจะต้องวิเคราะห์และ

เปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เมื่อลงทุนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของมูลค่าสินทรัพย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจริงไม่ตรงกับ

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนแนะน าไว้เดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซื้อหรือขายเพื่อให้คงสัดส่วนสินทรัพย์ตามพอร์ตการลงทุน

แนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ทั้งนี้ ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซื้อ หรือขาย หรือสับเปลี่ยนผลิตภัณฑ์การลงทุน 

อาจมีค่าใช้จ่ายหรือค่าธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรือระยะเวลาการปรับสมดุล (Rebalancing) ของพอร์ตการ

ลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปัจจุบันได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธ์ิในข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับนี้ ห้ามผู้ใดเผยแพร่ อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ ้า ดัดแปลง หรือแก้ไขด้วยวิธีการใดๆ 

ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน เว้นแต่จะได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร

Investment Performance Overview 2025


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8

