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Jan Feb Mar May Jun

➢ 4 January

OPEC+ : JMMC and 8 OPEC+ Countries Meeting

➢ 19 January

IMF : World Economic Outlook

➢ 30 January

US : End of Continuing Resolution

➢ 1 February

OPEC+ : JMMC and 8 OPEC+ Countries Meeting

➢ 8 February

Thailand : General Election

Japan : General Election

➢ Mid - Late February

US : Fed Testimony

➢ 1 March

OPEC+ : 8 OPEC+ Countries Meeting

➢ Early March

China : CPPCC & NPC Meeting

➢ Mid March

Japan : Shunto 1st Data Collection

➢ 7 June

OPEC : The 41st  OPEC and non-

OPEC Ministerial Meeting

➢ 14 - 16 June

G7 Summit

➢ 15 May

US : Powell’s Term as Fed Chair Ends

Apr

➢ 5 April

OPEC+ : JMMC Meeting

➢ Late April

IMF : World Economic Outlook
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Upcoming Events First Half 2026



Source: Federal Reserve. European Central Bank. Bank of England. Bank of Japan. Bank of Thailand. * Meeting associated with a Summary of Economic Projections. 
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Central Bank Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

27 - 28
คงดอกเบ้ีย

17 - 18*
คงดอกเบ้ีย

28 - 29 16 - 17* 28 - 29 15 - 16* 27 - 28 8 - 9*

Federal Reserve

4 - 5
คงดอกเบ้ีย

18 - 19*
คงดอกเบ้ีย

29 - 30 10 - 11* 22 - 23 9 - 10* 28 - 29 16 - 17*

European Central Bank

5*
คงดอกเบ้ีย

19
คงดอกเบ้ีย

30* 18 30* 17 5* 17

Bank of England

22 - 23*
คงดอกเบ้ีย

18 – 19
คงดอกเบ้ีย

27 - 28* 15 - 16 30 - 31* 17 - 18 29 - 30* 17 - 18

Bank of Japan

25
ลดดอกเบ้ีย

29* 24* 26 28* 23*

Bank of Thailand

Scheduled Dates of Monetary Policy Meetings in 2026



Source: International Monetary Fund. World Economic Outlook January 2026
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เติบโตท่ามกลางความเสี่ยง : ในการประชุม World Economic Forum กลางเดือน ม.ค. ที่ผ่านมา กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ประเมินว่าเศรษฐกิจโลกจะเติบโตที่ 3.3% ในปี 2026 และ 3.2% ในปี 2027 ใกล้เคียงกับปี 

2025 โดยการปรับประมาณการเพิ่มขึ้นเล็กน้อยในปี 2026 เนื่องจากความตึงเครียดทางการค้าเริ่มผ่อนคลายลง ขณะที่การลงทุนในด้านเทคโนโลยี โดยเฉพาะ AI เพิ่มสูงขึ้นเป็นอย่างมาก รวมถึงนโยบายการเงินที่ยังผ่อนคลายและ

การใช้นโยบายการคลังท่ีเพิ่มขึ้น ส าหรับมุมมองอัตราเงินเฟ้อโลกยังคงมองว่าจะมีทิศทางที่ลดลงจาก 4.1% ในปี 2025 สู่ระดับ 3.8% ในปี 2026 และ 3.4% ในปี 2027

IMF มองความเส่ียงต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโดยรวมยังคงเอนเอียงไปทางด้านลบ ซึ่งประกอบไปด้วย 1) ความไม่แน่นอนเก่ียวกับผลของ AI ซ่ึงอาจน าไปสู่การลดการลงทุนและการปรับฐานของตลาดการเงิน 2) ความตึงเครียดทาง

การค้าท่ีอาจปะทุขึ้นอกี 3) ความตึงเครียดทางการเมืองและภูมิรัฐศาสตร์ท่ีอาจกระทบตลาดการเงิน ห่วงโซ่อุปทาน และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และ 4) ภาระหนี้สาธารณะและการขาดดุลการคลังท่ีสูงอาจกดดันอัตราดอกเบี้ยระยะยาว

World Economic Outlook
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Source: Bloomberg. IHS Markit. S&P global. Krungsri Investment Intelligence. PMIs are relative to 50, which indicates deceleration (below 50) or acceleration (above 50) of the sector. 
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เศรษฐกิจโลกส่งสัญญาณชะลอตัวในเดือน มี.ค. : PMI รวมภาคการผลิตและบริการของโลกลดลงสู่ระดับ 51 ในเดือน มี.ค. จาก 53 ในเดือน ก.พ. แตะระดับต ่าสุดในรอบ 11 เดือน โดยเป็นการลดลงท้ัง PMI ภาคการผลิตและ PMI 

ภาคบริการ แม้ยังยืนอยู่ในโซนขยายตัว แต่โมเมนตัมการฟื้นตัวเริ่มชะลออย่างมีนัยส าคัญ สะท้อนแรงกดดันจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ลุกลามไปกระทบท้ังอุปสงค์ ความเชื่อมั่น และห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกโดยเฉพาะ ค าสั่ง

ซ้ือใหม่ท่ีชะลอลงสู่ระดับต า่สุดในรอบ 28 เดือน บ่งชี้ว่าอุปสงค์ก าลังอ่อนแรงลง ขณะที่ความเชื่อมั่นภาคธุรกิจลดลงสู่ระดับต ่าสุดนับตั้งแต่ช่วงหลัง COVID-19 สะท้อนมุมมองที่ระมัดระวังมากขึ้นของภาคเอกชน ท่ามกลางความไม่

แน่นอนที่ยังยืดเย้ือ

Purchasing Managers’ Index

Purchasing Manager Index 
(PMI)

Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26

S
e
rv

ic
e
 P

M
I

Global 53.8 52.2 51.5 52.7 50.8 52.0 51.8 53.5 53.3 52.9 53.5 53.2 52.4 52.4 53.4 50.8

US 56.8 52.9 51.0 54.4 50.8 53.7 52.9 55.7 54.5 54.2 54.8 54.1 52.5 52.7 51.7 49.8

Eurozone 51.6 51.3 50.6 51.0 50.1 49.7 50.5 51.0 50.5 51.3 53.0 53.6 52.4 51.6 51.9 50.1

Germany 51.2 52.5 51.1 50.9 49.0 47.1 49.7 50.6 49.3 51.5 54.6 53.1 52.7 52.4 53.5 51.2

France 49.3 48.2 45.3 47.9 47.3 48.9 49.6 48.5 49.8 48.5 48.0 51.4 50.1 48.4 49.6 48.3

UK 51.1 50.8 51.0 52.5 49.0 50.9 52.8 51.8 54.2 50.8 52.3 51.3 51.4 54.0 53.9 51.2

Japan 51.0 53.0 53.7 50.0 52.4 51.0 51.7 53.6 53.1 53.3 53.1 53.2 51.6 53.7 53.8 53.4

China 52.2 51.0 51.4 51.9 50.7 51.1 50.6 52.6 53.0 52.9 52.6 52.1 52.0 52.3 56.7 52.1

India 59.3 56.5 59.1 58.5 58.7 58.8 60.4 60.5 62.9 60.9 58.9 59.8 58.0 58.5 58.1 57.5

M
a
n

u
fa

ct
u

ri
n

g
 P

M
I

Global 49.6 50.1 50.6 50.3 49.8 49.5 50.4 49.7 50.9 50.7 50.9 50.5 50.4 50.9 51.8 51.3

US 49.4 51.2 52.7 50.2 50.2 52.0 52.9 49.8 53.0 52.0 52.5 52.2 51.8 52.4 51.6 52.3

Eurozone 45.1 46.6 47.6 48.6 49.0 49.4 49.5 49.8 50.7 49.8 50.0 49.6 48.8 49.5 50.8 51.6

Germany 42.5 45.0 46.5 48.3 48.4 48.3 49.0 49.1 49.8 49.5 49.6 48.2 47.0 49.1 50.9 52.2

France 41.9 45.0 45.8 48.5 48.7 49.8 48.1 48.2 50.4 48.2 48.8 47.8 50.7 51.2 50.1 50.0

UK 47.0 48.3 46.9 44.9 45.4 46.4 47.7 48.0 47.0 46.2 49.7 50.2 50.6 51.8 51.7 51.0

Japan 49.6 48.7 49.0 48.4 48.7 49.4 50.1 49.0 49.7 48.5 48.2 48.7 50.0 51.5 53.0 51.6

China 50.5 50.1 50.8 51.2 50.4 48.3 50.4 49.5 50.5 51.2 50.6 49.9 50.1 50.3 52.1 50.8

India 56.4 57.7 56.3 58.1 58.2 57.6 58.4 59.1 59.3 57.7 59.2 56.6 55.0 55.4 56.9 53.9

South 
Korea

49.0 50.3 49.9 49.1 47.5 47.7 48.7 48.0 48.3 50.7 49.4 49.4 50.1 51.2 51.1 52.6

Taiwan 52.7 51.1 51.5 49.8 47.8 48.6 47.2 46.2 47.4 46.8 47.7 48.8 50.9 51.7 55.2 53.3



Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. The Consumer Price Index (CPI) is a measure that examines the weighted average of prices of a basket of consumer goods and services, such as transportation, food, and medical care. It is calculated by taking price 

changes for each item in the predetermined basket of goods and averaging them.
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Global Inflation

Consumer Price Index 
(%YoY)

Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26

D
e
v
e
lo

p
e
d

 M
a
rk

e
t

US 2.9 3.0 2.8 2.4 2.3 2.4 2.7 2.7 2.9 3 2.7 2.7 2.4 2.4

Canada 1.8 1.9 2.6 2.3 1.7 1.7 1.9 1.7 1.9 2.4 2.2 2.2 2.4 2.3 1.8

Eurozone 2.4 2.5 2.3 2.2 2.2 1.9 2.0 2.0 2.0 2.2 2.1 2.1 2.0 1.7 1.9 2.5

Germany 2.8 2.8 2.6 2.3 2.2 2.1 2.0 1.8 2.1 2.4 2.3 2.6 2.0 2.1 2.0 2.8

France 1.8 1.8 0.9 0.9 0.9 0.6 0.9 0.9 0.8 1.1 0.8 0.8 0.7 0.4 1.1 1.9

UK 2.5 3.0 2.8 2.6 3.5 3.4 3.6 3.8 3.8 3.8 3.6 3.2 3.4 3.0 3.0

Japan 3.6 4.0 3.7 3.6 3.6 3.5 3.3 3.1 2.7 2.9 3.0 2.9 2.1 1.5 1.3

E
m

e
rg

in
g

 M
a
rk

e
t

Brazil 4.8 4.6 5.1 5.5 5.5 5.3 5.4 5.2 5.1 5.17 4.7 4.5 4.3 4.4 3.8

Russia 9.5 9.9 10.1 10.3 10.2 9.9 9.4 8.8 8.1 7.98 7.7 6.6 5.6 6.0 5.9

Turkey 44.4 42.1 39.1 38.1 37.9 35.4 35.1 33.5 33.0 33.29 32.9 31.1 30.9 30.7 31.5 30.9

China 0.1 0.5 -0.7 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.0 -0.4 -0.3 0.2 0.7 0.8 0.2 1.3

India 5.2 4.1 3.5 3.6 3.3 3.0 2.3 1.6 2.0 1.41 0.0 0.5 1.2 2.7 3.2

South Korea 1.9 2.2 2.0 2.1 2.1 1.9 2.2 2.1 1.7 2.1 2.4 2.4 2.3 2.0 2.0 2.2

Taiwan 2.1 2.7 1.6 2.3 2.0 1.5 1.4 1.5 1.6 1.25 1.5 1.2 1.3 0.7 1.8

Thailand 1.2 1.3 1.1 0.8 -0.2 -0.6 -0.3 -0.7 -0.8 -0.72 -0.8 -0.5 -0.3 -0.7 -0.9 -0.1

Cost-push Inflation : เงินเฟ้อหลายประเทศมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในเดือน มี.ค. และไตรมาส 2 ตามทิศทางราคาพลังงานโลกท่ีพุ่งสูงขึ้นหลังความขัดแย้งในตะวันออกกลางปะทุขึ้นในช่วงต้นเดือน มี.ค. นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่มองว่าหาก

การปิดช่องแคบยืดเย้ือต่อไปจะส่งผลท าให้ราคาน ้ามันดิบเคลื่อนไหวในระดับสูง และปัญหาจาก Cost-push Inflation จะกลายเป็น Stagflation ในท่ีสุด



Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 6 Apil 2026.

GDP ไตรมาส 4 ขยายตัวต ่าสดุนับตั้งแตไ่ตรมาส 1 ปี 2025 ยอดค้าปลีกเร่งตัวขึ้นในเดอืน ก.พ. แต่ส่วนใหญ่เปน็ผลจากราคาที่เพ่ิมขึ้น
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ภาวะเศรษฐกิจ: GDP ไตรมาส 4 ประมาณการครั้งที่ 2 ขยายตัว 0.7%QoQ,Saar ซ่ึงเป็นการเติบโตที่อ่อนแอท่ีสุดนับตั้งแต่การหดตัวในไตรมาส 1 ปี 2025 และต ่ากว่าประมาณการเบื้องต้นที่ 1.4% อย่างมีนัยส าคัญ การปรับลด

ดังกล่าวสะท้อนการปรับประมาณการลงในหลายองค์ประกอบ ได้แก่ การส่งออก การบริโภคภาคเอกชน การใช้จ่ายภาครัฐ และการลงทุน ขณะที่การน าเข้าลดลงน้อยกว่าท่ีประเมินไว้ก่อนหน้า ทั้งนี้ ตัวเลขประมาณการสุดท้ายจะมี

การรายงานวันท่ี 9 เม.ย. นี้ นักวิเคราะห์คาดว่าจะทรงตัวที่ 0.7% ก่อนจะฟื้นตัวสู่ระดับ 2.3% ในไตรมาส 1

US Economic Outlook

PMI ภาคบริการลดลงสู่เกณฑ์หดตัวในเดอืน มี.ค.
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Retail sales Control Group, Feb : 0.5 %MoM,Sa

PMI Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26

ISM Services 51.6 50.2 50.8 50.5 51.9 50.3 52 52.4 53.8 53.8 56.1 54

Markit Service 50.8 53.7 52.9 55.7 54.5 54.2 54.8 54.1 52.5 52.7 51.7 49.8

ISM Manufacturing 48.8 48.6 49 48.4 48.9 48.9 48.8 48 47.9 52.6 52.4 52.7

Markit 
Manufacturing

50.2 52 52.9 49.8 53 52 52.5 52.2 51.8 52.4 51.6 52.3



Source: Automatic Data Processing. U.S. Bureau of Labor Statistics. Challenger, Gray and Christmas Inc. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

การจ้างงานนอกภาคเกษตรสูงกว่าคาดจากปัจจัยชั่วคราว ข้อมูลการให้ออกจากงานจ านวนมากเริ่มถี่ขึ้นในช่วง 1 ปีที่ผ่านมา
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US Job Market Outlook
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Average Hourly Wages , Mar : 3.5%YoY

Job Openings to Unemployment, Feb : 0.91x (RHS)

การจ้างงานกลบัมาเพิ่มขึน้ : การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดอืน มี.ค. เพิ่มขึ้น 1.78 แสนต าแหน่งซ่ึงเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือน ธ.ค. 2024 ขณะที่การจ้างงานเดือน ก.พ. ถูกปรับจากลดลง 9.2 หมื่นต าแหน่งเป็นลดลง 1.33 แสน

ต าแหน่ง ทั้งนี้ การจ้างงานในเดือน มี.ค. กระจุกตัวในภาคสาธารณสุข (+76,000) โดยส่วนใหญ่มาจากบริการผู้ป่วยนอก (+54,000) สะท้อนการกลับเข้าท างานของแรงงานในคลินิกแพทย์ (+35,000) หลังการประท้วงสิ้นสุดลง 

ขณะที่ภาคก่อสร้างเพิ่มขึ้น 26,000 ต าแหน่ง หลังได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศในช่วงฤดูหนาวก่อนหน้า ด้านอัตราการว่างงานลดลงสู่ระดับ 4.3% ลดลงจากเดือน ก.พ.



Source: U.S. Bureau of Labor Statistics. U.S. Bureau of Economic Analysis. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

นักวิเคราะห์คาดว่าเงินเฟอ้จะพุ่งขึ้นช่ัวคราวในช่วงไตรมาส 2 เงินเฟ้อเดอืน ก.พ. ทรงตัวจากเดือนก่อนหน้า

เงินเฟ้อทรงตัวแต่ยังมแีรงกดดันแฝง : CPI และ Core CPI เดือน ก.พ. เพิ่มขึ้น 2.4%YoY และ 2.5%YoY ตามล าดับ ซึ่งเป็นการทรงตัวจากเดือนก่อนหน้าและยังอยู่ในระดับต ่าสุดในรอบหลายเดือน โดยแรงกดดันเงินเฟ้อโดยรวมยัง

ได้รับอิทธิพลจากหมวดพลังงานที่กลับมาปรับเพิ่มขึ้น ขณะที่หมวดรถยนต์มือสองยังช่วยกดดันเงินเฟ้อ ทั้งนี้ แม้เงินเฟ้อจะทรงตัวในระดับต ่าแต่โครงสร้างภายในยังมีความไม่แน่นอน จากการฟื้นตัวของหมวดพลังงาน ขณะที่แรง

กดดันในฝั่งบริการยังไม่ลดลงอย่างชัดเจน ด้านนักวิเคราะห์คาดว่าราคาน ้ามันดิบท่ีพุ่งขึ้นจากสถานการณ์ในตะวันออกกลางจะหนุนเงินเฟ้อใหพุ้่งขึ้นในช่วงไตรมาส 2

10
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Consumer Price Index, 
%YoY NSA

May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

All items 2.4 2.7 2.7 2.9 3.0 2.7 2.7 2.4 2.4

Food 2.9 3.0 2.9 3.2 3.1 2.6 3.1 2.9 3.1

Energy -3.5 -0.8 -1.6 0.2 2.8 4.2 2.3 -0.1 0.5

All Items Less Food 
and Energy

2.8 2.9 3.1 3.1 3.0 2.6 2.6 2.5 2.5

Commodities 
Excluding Food and 
Energy 
Commodities

0.3 0.7 1.2 1.5 1.5 1.4 1.4 1.1 1.0

Services Excluding 
Energy Services

3.6 3.6 3.6 3.6 3.5 3.0 3.0 2.9 2.9

Shelter 3.9 3.8 3.7 3.6 3.6 3.0 3.2 3.0 3.0

All Items Less Shelter 1.5 2.0 2.1 2.5 2.7 2.6 2.4 2.0 2.1

All Items Less Food, 
Energy & Shelter

1.9 2.2 2.6 2.7 2.6 2.3 2.2 2.1 2.1

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

Ju
n

-2
4

Ju
l-2

4

A
u
g

-2
4

S
e
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v
-2

4

D
e
c-

2
4

Ja
n

-2
5

F
e
b

-2
5

M
ar

-2
5

A
p

r-
2

5

M
ay

-2
5

Ju
n

-2
5

Ju
l-2

5

A
u
g

-2
5

S
e
p

-2
5

N
o

v
-2

5

D
e
c-

2
5

Ja
n

-2
6

F
e
b

-2
6

1
Q

2
6

F

2
Q

2
6

F

3
Q

2
6

F

4
Q

2
6

F

CPI, Feb : 2.4%YoY CPI - Bloomberg Surveys, %YoY

Core CPI, Feb : 2.5%YoY PCE, Feb : 2.8%YoY

PCE - Bloomberg Surveys, %YoY Core PCE, Feb : 3.1%YoY

Core PCE - Bloomberg Surveys, %YoY Target



คงดอกเบี้ยต่อเนื่องตั้งแต่ตน้ปี 2026

นักลงทุนและนักวิเคราะห์คาดการณ์จังหวะลดดอกเบี้ยแตกต่างกัน ตัวเลขคาดการณ์เศรษฐกิจประจ าเดือน มี.ค.

Source: Federal Reserve. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

Dot Plot เดือน มี.ค. ชี้ลดดอกเบี้ย 1 ครั้งในปี 2026 และอีก 1 ครั้งในปี 2027
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คงดอกเบี้ย จับตาสัญญาณเศรษฐกจิ: ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติ 11-1 เสียง คงดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 3.50–3.75% สอดคล้องกับท่ีตลาดคาด โดยมีเพียงคุณสตีเฟน มิแรน ท่ีโหวตให้ลดดอกเบี้ย 0.25% ถ้อยแถลงของ

คุณพาวเวลหลังการประชุมบง่ชี้ว่า 1) เศรษฐกิจสหรัฐฯขยายตวัในอตัราท่ีมั่นคง การบริโภคแข็งแกร่ง การลงทุนขยายตัว แต่ภาคท่ีอยู่อาศัยยังอ่อนแอลง 2) นโยบายการเงินในปัจจุบันมีความเหมาะสมในการสนับสนุนความคืบหน้า

ไปสู่เป้าหมายการจ้างงานสูงสุดและอัตราเงินเฟอ้ และ 3) ผลกระทบของเหตกุารณใ์นตะวนัออกกลางตอ่เศรษฐกิจสหรัฐฯยังมีความไม่แนน่อน ในระยะสั้นราคาพลังงานที่สูงขึน้จะผลักดันให้อตัราเงินเฟ้อโดยรวมเพิ่มขึ้น แต่ยังเร็วเกินไป

ท่ีจะประเมินขอบเขตและระยะเวลาของผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นต่อเศรษฐกิจ

US Monetary Policy

Variable, %
Median

2026 2027 2028 Longer run

Change in real GDP 2.4 2.3 2.1 2.0

Dec. projection 2.3 2.0 1.9 1.8

Unemployment rate 4.4 4.3 4.2 4.2

Dec. projection 4.4 4.2 4.2 4.2

PCE inflation 2.7 2.2 2.0 2.0

Dec. projection 2.4 2.1 2.0 2.0

Core PCE inflation 2.7 2.2 2.0

Dec. projection 2.5 2.1 2.0
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5.0

6.0

2023 2024 2025 2026

Fed Funds Rate - Lower Bound, Mar : 3.5%

Fed Funds Rate - Upper Bound, Mar : 3.75%
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Analysts' Forecast Fed Fund Future MUFG Research

2.8

2.9

3.0

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

2026 2027 2028 Longer Term

Sep-25 3.375 3.125 3.125 3.000

Dec-25 3.375 3.125 3.125 3.000

Mar-26 3.375 3.125 3.125 3.125



Source: EUROSTAT. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องในระดบัปานกลาง ดัชนีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจลดลงอย่างรุนแรงในเดอืน มี.ค.

Eurozone Economic Outlook
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ฟื้นตัวแต่ยังเปราะบาง : GDP ไตรมาส 1 จะมีการรายงานในวันที่ 30 เม.ย. นักวิเคราะห์คาดว่าจะขยายตัวในระดับจ ากัด สะท้อนจากดัชนีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจ (ZEW) ปรับตัวลดลงอย่างรุนแรงในเดือน มี.ค. จากความขัดแย้งที่ทวี

ความรุนแรงในตะวันออกกลาง ซ่ึงยังคงเป็นปัจจัยเส่ียงตอ่ท้ังราคาสินค้าและห่วงโซ่อปุทานในยุโรป สอดคล้องกับตัวเลข PMI รวมภาคการผลิตและบรกิารลดลงสู่ระดบัใกล้เคียง 50 ในเดือน มี.ค. แม้ภาคการผลิตจะเพิ่มขึ้นแต่ไม่เพียง

พอท่ีจะชดเชยการชะลอตัวในภาคบริการ

PMI รวมภาคการผลิตและบริการลดลงสู่ระดับใกล้เคียง 50 ในเดือน ม.ีค.
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Source: EUROSTAT. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

นักวิเคราะห์คาดว่าเงินเฟอ้พุ่งขึ้นช่ัวคราวและจดลดลงในไตรมาส 3 - 4 เงินเฟ้อยูโรโซนเร่งขึ้นในเดือน มี.ค. แรงหนุนจากราคาพลังงาน

Eurozone Inflation Outlook
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เงินเฟ้อยูโรโซนเร่งขึ้นต่อเนื่อง : CPI เดือน มี.ค. 2026 เพิ่มขึ้น 2.5%YoY จาก 1.9% ในเดือน ก.พ. กลับมายืนเหนือเป้าหมาย 2% ของ ECB และเป็นระดับสูงสุดในรอบกว่า 1 ปี โดยมีแรงหนุนหลักจากราคาพลังงานที่พลิกกลับมา

ขยายตัวอย่างชัดเจน สอดคล้องกับราคาน ้ามันที่พุ่งขึ้นจากสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ขณะเดียวกัน แรงกดดันเงินเฟ้อในหมวดอื่นเริ่มผ่อนคลาย โดยเฉพาะหมวดบริการและสินค้าอุตสาหกรรมไม่รวมพลังงานที่

ชะลอลง รวมถึงเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI) ท่ีปรับลดลงเล็กน้อย สะท้อนว่าแรงกดดันด้านราคาภายในประเทศยังไม่ได้เร่งตัวตามพลังงาน
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CPI, Mar : 2.5%YoY Core CPI, Mar : 2.3%YoY

CPI - Bloomberg Surveys, %YoY Core CPI - Boomberg Surveys, %YoY

Target

Consumer Price Index, %YoY 
NSA

Weight, % Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26

CPI 100.0 2.0 2.0 2.2 2.1 2.1 2.0 1.7 1.9 2.5

Food and Nonalcoholic 
Beverages

15.7 3.2 3.2 3.0 2.4 2.3 2.5 2.6 2.4

Transport 15.3 0.5 0.8 1.7 1.8 1.9 1.4 0.4 0.9

Housing, Water, Electricity, 
Gas and Other Fuels

14.7 1.9 1.7 1.7 1.5 1.5 1.2 0.4 0.7

Restaurants and Hotels 11.2 3.5 3.4 3.6 3.7 3.8 3.7 3.6 4.3

Miscellaneous Goods and 
Services

10.0 5.6 5.4 5.1 4.6 4.5 4.3

Recreation and Culture 9.1 1.4 1.6 1.6 1.8 2.5 1.7 2.2 1.9

Furnishings, Household 
Equipment and 
Maintenance

6.4 0.6 0.5 0.6 0.5 0.2 0.2 0.4 0.3

Health 5.0 3.1 3.0 3.1 3.0 3.1 3.0 2.7 2.6

Clothing and Footwear 5.0 0.2 0.6 1.1 0.6 0.5 0.3 0.6 1.4

Alcoholic Beverages, 
Tobacco and Narcotics

3.7 3.4 3.2 3.1 2.7 2.7 2.7 2.7 3.0

Communications 2.7 -2.8 -2.4 -1.5 -1.0 -1.1 -1.2

Core CPI 2.3 2.3 2.4 2.4 2.4 2.3 2.2 2.4 2.3

Goods 1.0 1.1 1.4 1.0 1.0 0.7 0.4 0.7

Services 3.2 3.1 3.2 3.4 3.5 3.4 3.2 3.4 3.2



นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดคงดอกเบี้ย นักลงทุนคาดขึ้น 1 ครั้ง MUFG คาดขึ้น 2 ครั้ง

Source: European Central Bank. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

ECB ปรับคาดการณ์เศรษฐกิจ ปรับเพ่ิมเงินเฟ้อและอตัราการว่างงาน

ECB Monetary Policy
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งบดุล ECB กลับมาเพ่ิมขึ้นระยะสั้นในเดือน ธ.ค.ECB คงดอกเบี้ยเปน็ครั้งที่ 6 ติดต่อกัน

ส่งสัญญาณระมัดระวัง : ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 18 - 19 มี.ค. โดยยืนยันความมุ่งมั่นในการรักษาเสถียรภาพเงินเฟ้อให้อยู่ที่ระดับ 2% ในระยะปานกลาง แถลงการณ์ระบุว่า สงครามใน

ตะวันออกกลางไดเ้พิม่ความไม่แนน่อนอย่างมีนัยส าคัญ ส่งผลให้เกิดความเส่ียงด้านเงินเฟอ้ในฝัง่ขาขึน้ และความเส่ียงด้านการเติบโตทางเศรษฐกิจในฝั่งขาลง ด้านนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ยังคงคาดว่า ECB จะคงดอกเบี้ยไว้ที่ระดับเดิม

ต่อไป แต่ MUFG Research คาดว่าอาจขึ้นดอกเบี้ย 2 ครั้งในเดือน เม.ย. และ มิ.ย. เพื่อคุมเงินเฟ้อก่อนลุกลาม
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เติบโตสอดคล้องกับคาดการณ์ : GDP ไตรมาส 4 ขยายตัว 1.3%QoQ,Saar เพิ่มขึ้นจากประมาณการเบื้องต้นที่ 0.2% และใกล้เคียงกับที่ตลาดคาดไว้ที่ 1.6% ทั้งนี้ อุปสงค์ภายในประเทศถูกปรับปรุงตัวเลขให้เพิ่มขึ้น บ่งชี้ว่าการ

บริโภคภาคเอกชนยังคงมีความยืดหยุ่นสูง แม้เผชิญแรงกดดันจากค่าครองชีพที่ยังอยู่ในระดับสูง ขณะที่การใช้จ่ายภาครัฐเร่งตัวขึ้น ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจล่าสุดของรัฐบาลโตเกียวที่มุ่งบรรเทาภาระของ

ครัวเรือนและสนับสนนุกิจกรรมทางเศรษฐกิจการลงทุนภาคธุรกิจยังฟื้นตัวได้อย่างแข็งแกร่ง หลังจากชะงักงันในไตรมาสก่อนหน้า สะท้อนถึงการใช้จ่ายของภาคเอกชนท่ีปรับตัวดีขึ้น ขณะเดียวกัน ภาคการค้าระหว่างประเทศไม่ได้มี

ส่วนช่วยต่อการเติบโต โดยท้ังการส่งออกและการน าเข้ายังคงหดตัว ท่ามกลางอุปสงค์ที่อ่อนแอลงท้ังในและต่างประเทศ รวมถึงความไม่แน่นอนท่ียังคงอยู่หลังข้อตกลงการค้ากับสหรัฐฯ ในเดือนกันยายน ซึ่งก าหนดภาษีพื้นฐานที่

ระดับ 15% ส าหรับสินค้าญี่ปุ่นส่วนใหญ่

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

GDP ไตรมาส 4 เติบโตได้สอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ ยอดค้าปลีกกลับมาหดตัวในเดอืน ก.พ. ส่วนใหญ่อยู่ในหมวดเชื้อเพลิง
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PMI รวมภาคการผลิตและบริการลดลงแต่อยู่ในเกณฑ์ขยายตวั
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Real GDP Growth 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26F 2Q26F 3Q26F 4Q26F

Real GDP, %YoY 0.8 0.6 1.6 2.1 0.7 0.4 0.6 0.3 1.2 1.1

Real GDP, %QoQ,Saar 2.6 1.9 1.1 2.4 -2.6 1.3 1.3 0.8 0.9 0.9

Consumer Spending 1.7 0.2 3.0 1.0 1.9 1.1 0.9 0.8 0.7 0.8

Public Consumption 0.1 0.2 -1.0 2.8 0.3 1.5 0.8 0.8 0.8 0.8

Private Investment 3.1 -2.2 2.1 4.8 0.0 5.4 1.0 1.6 1.7 1.8

Exports 9.2 7.0 -1.0 7.9 -5.5 -1.4 0.8 1.2 1.5 1.6

Imports 11.6 -7.3 10.3 5.7 -0.5 -1.3 1.6 1.7 1.7 2.0
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Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25 Jan-26 Mar-26

Composite PMI, Mar : 53 Services PMI, Mar : 53.4 Manufacturing PMI, Mar : 51.6

%YoY Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

Retail Sales 3.5 1.9 1.9 0.4 -0.9 0.2 1.7 1.1 -0.9 1.8 -0.2

Industrial Production -0.7 -2.9 3.4 -1.5 -3.3 2.2 0.1 -4.2 0.9 0.7 0.3

Exports 1.9 -1.8 -0.5 -2.8 -0.1 4.1 3.6 6.1 5.1 16.8 4.0

Imports -2.1 -7.5 0.5 -7.3 -5.1 3.3 0.8 1.4 5.4 -2.6 10.3



Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

ตัวเลขค่าจ้างแรงงานเดือน ก.พ. จะมีการรายงานในวันที่ 8 เม.ย. ผลการเจรจาค่าจ้างประจ าปี (Shunto Wage Negotiation)
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ค้าจ้างเติบโตใกล้เคียงกับปีที่แล้ว : ผลการเจรจาค่าจ้างแรงงานประจ าปี (Shunto) แม้จะถูกปรับลดลงต่อเนื่องในการประกาศ 3 รอบแรก แต่ยังคงอยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2024–2025 โดยการปรับขึ้นค่าจ้างยังคงแข็งแกร่งใน

กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต การเงินและประกันภัย และการค้า ขณะที่กลุ่มบริการและโรงแรม รวมถึงภาคขนส่ง มีอัตราการเติบโตของค่าจ้างที่ช ะลอลง สะท้อนว่าแรงส่งของค่าจ้างเริ่มไม่กระจายตัวทั่วเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในภาค

บริการ นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาตามขนาดบริษทั พบว่าบรษิัทขนาดใหญ ่(มีพนักงานตั้งแต ่300 คนขึ้นไป) มีอัตราการปรับขึน้ค่าจ้างที่ชะลอลง ซ่ึงเพิ่มความเส่ียงที่ผลการเจรจาในรอบถดัไปอาจอ่อนแอลง จากแรงกดดันด้านต้นทุน

ท่ียังอยู่ในระดับสูง เช่น ราคาน ้ามัน เงินเยนอ่อนค่า และปัญหาห่วงโซ่อุปทานจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
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Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

นักวิเคราะห์คาดว่าเงินเฟอ้ญี่ปุน่จะลดลงสู่เป้าหมายในปีนี้ เงินเฟ้อลดลงจากราคาสินค้าหลายหมวดโดยเฉพาะอาหารและพลังงาน
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เงินเฟ้อลดลงต่อเนื่อง : CPI เดือน ก.พ. เพิ่มขึ้น 1.3%YoY ชะลอลงจาก 1.5% ในเดือน ม.ค. และแตะระดับต ่าสุดนับตั้งแต่เดือน มี.ค. 2022 แรงกดดันด้านราคาลดลงในหลายหมวด โดยเฉพาะหมวดอาหารที่ยังอยู่ใกล้ระดับต ่าสุดใน

รอบ 15 เดือน จากการชะลอตัวของราคาข้าว ขณะที่หมวดพลังงานยังคงติดลบมากขึ้น โดยราคาไฟฟ้าและก๊าซปรับลดลงในอัตราท่ีเร่งขึ้น สะท้อนผลของมาตรการอุดหนุนพลังงานของภาครัฐด้าน Core CPI ชะลอลงสู่ 1.6%YoY 

จาก 2.0% ในเดือนก่อนหน้า ซ่ึงเป็นระดับต า่สุดนับตัง้แต่เดือน มี.ค. 2022 และกลับมาต ่ากว่ากรอบเปา้หมาย 2% ของธนาคารกลางญีปุ่น่ ขณะที่ในเชิงรายเดอืน CPI ลดลง 0.2%MoM ต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 3 สะท้อนโมเมนตัมเงินเฟ้อท่ี

อ่อนแรงลงต่อเนื่อง
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Consumer Price Index, %YoY NSA Weight, % Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

All items 3.1 2.7 2.9 3.0 2.9 2.1 1.5 1.3

Fresh Food 3.3 2.8 2.1 2.2 1.5 -2.7 -6.9 -4.5

Excluding Fresh Food 3.1 2.7 2.9 3.0 3.0 2.4 2.0 1.6

Energy -0.3 -3.3 2.3 2.1 2.5 -3.1 -5.2 -9.1

Excluding Fresh Food and Energy 3.4 3.3 3.0 3.1 3.0 2.9 2.6 2.5

Food 26.3 7.6 7.2 6.7 6.4 6.1 5.1 3.9 4.0

Housing 21.5 1.0 1.1 1.0 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0

Transport & Communication 14.9 2.6 3.0 3.0 3.6 3.3 1.9 0.6 0.5

Recreation & Culture 9.1 2.6 2.3 2.0 2.6 2.3 2.3 2.1 2.2

Fuel & Utilities 6.9 -0.2 -4.0 1.9 2.2 3.0 -1.3 -1.5 -5.5

Miscellaneous 6.1 1.2 1.3 0.7 0.7 0.6 0.8 0.6 0.6

Medical care 4.8 1.5 1.3 1.2 0.8 0.8 0.7 0.4 0.4

Furniture & Household Equipment 3.9 2.5 2.0 1.0 1.8 1.8 1.6 0.8 1.2

Clothing & Footwear 3.5 2.8 2.9 2.5 2.5 2.3 2.0 2.4 2.1

Education 3.0 -5.6 -5.6 -5.6 -5.6 -5.6 -5.6 -5.6 -5.6



คงดอกเบี้ยแต่ส่งสัญญาณพร้อมขึ้นดอกเบี้ย : ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติ 8-1 เสียง คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 0.75% ขณะที่คุณทาคาตะ ฮาจิเมะเสนอให้ปรับขึ้นสู่ระดับ 1% เนื่องจากมองว่าเงินเฟ้อญี่ปุ่นถึง

เป้าหมายแล้วและมีความเสี่ยงขาขึ้น ด้านแถลงการณ์ของ BoJ ระบุว่า เศรษฐกิจญี่ปุ่นฟื้นตัวในระดับปานกลาง การบริโภคและการลงทุนภาคธุรกิจขยายตัวต่อเนื่องแม้ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังอ่อนแอ เงิน เฟ้อมีแนวโน้มชะลอลง

ชั่วคราวใกล้ 2% ก่อนกลับมาเพิ่มขึ้นจากแรงกดดันด้านพลังงาน โดยคาดว่าเงินเฟ้อพื้นฐานจะค่อยๆปรับขึ้นสอดคล้องกับเป้าหมาย 2% ในระยะถัดไป พร้อมส่งสัญญาณว่าอาจทยอยปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อ หากเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ

เป็นไปตามคาด ท่ามกลางความเส่ียงจากราคาน ้ามันและสถานการณ์ตะวันออกกลาง

Bond Yield ญี่ปุ่นยังคงเร่งขึ้นแม้คงดอกเบี้ย แรงกดดันจากเงินเฟ้อลดลงแต่ BoJ มองว่าเป็นเพียงช่ัวคราว

Source: Bank of Japan. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

BoJ ปรับเพ่ิม GDP จากแรงหนุนมาตรการเศรษฐกิจจากภาครัฐนักลงทุนและนักวิเคราะห์คาด BoJ พร้อมขึ้นดอกเบี้ยในไตรมาส 2
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Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

2025 โตตามเป้าที่ 5% ส่วนปี 2026 รัฐบาลตั้งเป้าหมายที ่4.5% - 5%
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ติดตามการรายงาน GDP ไตรมาส 1 : GDP ไตรมาส 1 จะมีการรายงานวันท่ี 16 เม.ย. นักวิเคราะห์คาดว่าจะขยายตัว 4.6%YoY และคาดว่าการเติบโตตลอดปี 2026 จะอยู่ในกรอบเป้าหมาย 4.5% - 5% ของทางการจีน อุปสงค์

ภายในประเทศเติบโตได้ดีในไตรมาสแรก เช่นเดียวกันกับภาคการค้าต่างประเทศ แต่ภาคอสังหาฯยังคงหดตัวและยังคงเป็นปัจจัยท่ีถ่วงการเติบโตทางเศรษฐกิจต่อไปในปีนี้ ส าหรับ PMI เดือน มี.ค. อยู่ในเกณฑ์ขยายตัว แต่ตัวเลขในแต่

ละเดือนค่อนข้างผันผวนและยากท่ีจะใช้ในการประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจในระยะถัดไป

การค้าต่างประเทศขยายตวัได้ดใีนช่วงต้นปี ขณะที่ภาคอสงัหาฯยังคงหดตวัต่อเนื่อง

นักวิเคราะห์ปรับคาดการณ์ GDP เล็กน้อยในเดือน มี.ค. PMI อยู่ในเกณฑ์ขยายตวั แต่ค่อนข้างแตกต่างกันระหว่าง NBS และ Caixin
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%YoY Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

Retail Sales 5.1 6.4 4.8 3.7 3.4 3.0 2.9 1.3 0.9 2.8

Industrial Production 6.1 5.8 6.8 5.7 5.2 6.5 4.9 4.8 5.2 6.3

Fixed Assets ex Rural YTD 4.0 3.7 2.8 1.6 0.5 -0.5 -1.7 -2.6 -3.8 1.8

Property Investment YTD -10.3 -10.7 -11.2 -12.0 -12.9 -13.9 -14.7 -15.9 -17.2 -11.1

Residential Property Sales 
YTD

-1.9 -2.8 -5.2 -6.2 -7.0 -7.6 -9.4 -11.2 -13.0 -21.8

Export 8.0 4.6 5.8 7.1 4.3 8.2 -1.2 5.9 6.6 10.0 39.6

Import -0.3 -3.3 1.2 4.2 1.4 7.4 0.9 1.9 5.7 25.7 13.8



Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 Apr 2026.

เงินเฟ้อเดือน ก.พ. พุ่งสูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี จากเทศกาลตรุษจีน เทศกาลตรุษจีนหนุนราคาสินค้าเพ่ิมขึ้นในหลายหมวด
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เงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอตัวลง : CPI เดือน มี.ค. จะรายงานในวันที่ 10 เม.ย. นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 1.1%YoY ชะลอตัวลงจาก 1.3% ในเดือน ก.พ. ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี ซึ่งเป็นผลสะท้อนของเทศกาลตรุษจีน (Lunar 

New Year) เป็นหลัก ซึ่งในปีนี้ตรงกับช่วง กลางเดือน ก.พ. 

%YoY Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

Consumer Prices 0.1 0.0 -0.4 -0.3 0.2 0.7 0.8 0.2 1.3

Food -0.3 -1.6 -4.3 -4.4 -2.9 0.2 1.1 -0.7 1.7

Excluding food 0.1 0.3 0.5 0.7 0.9 0.8 0.8 0.4 1.3

Consumer Goods -0.2 -0.4 -1.0 -0.8 -0.2 0.6 1.0 0.3 1.1

Services 0.5 0.5 0.6 0.6 0.8 0.7 0.6 0.1 1.6

Core (Excluding Food and Energy) 0.7 0.8 0.9 1.0 1.2 1.2 1.2 0.8 1.8

%YoY Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

Producer Price Index -3.6 -3.6 -2.9 -2.3 -2.1 -2.2 -1.9 -1.4 -0.9

Producer Goods -4.4 -4.3 -3.2 -2.4 -2.4 -2.4 -2.1 -1.3 -0.7

Excavation -13.2 -14.0 -11.5 -9.0 -7.8 -6.1 -4.7 -8.1 -5.3

Raw Materials -5.5 -5.4 -4.1 -2.9 -2.5 -2.9 -2.6 -2.0 -1.9

Manufacturing industries -3.2 -3.1 -2.2 -1.7 -1.9 -1.9 -1.6 -0.4 0.3

Consumer Goods -1.4 -1.6 -1.7 -1.7 -1.4 -1.5 -1.3 -1.7 -1.6

Food -2.0 -1.8 -1.7 -1.7 -1.6 -1.5 -1.5 -1.9 -1.8

Clothing 0.1 -0.1 0.0 -0.3 -0.3 -0.3 -0.1 -0.7 -1.0

Daily-Use Articles 0.8 0.6 0.4 0.7 1.0 1.1 1.4 -1.8 -1.8

Durable consumer goods -2.7 -3.5 -3.7 -3.9 -3.2 -3.6 -3.5 -1.8 -1.6
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CPI, Feb : 1.3%YoY Core CPI, Feb : 1.8%YoY

PPI, Feb : -0.9%YoY CPI - Bloomberg Surveys, %YoY

PPI - Boomberg Surveys, %YoY



คงดอกเบี้ยเสริมสภาพคล่อง : ธนาคารกลางจีน (PBoC) คงดอกเบี้ยนโยบายในเดือน มี.ค.  แต่มีการอัดฉีดสภาพคล่องผ่านตลาดเงินในระดับที่เหมาะสมสอดคล้องกับนโยบายหลักในปีนี้ที่จะใช้ผ่อนคลายในระดับที่พอดีและไม่เร่ง

จนเกินไป ด้านนักวิเคราะห์และนักลงทุนยังคงคาดการณ์ว่า PBoC จะมีการลดดอกเบี้ยเพิ่มเติมในปีนี้เพื่อเสริมการบริโภคภายในประเทศ

นโยบายการเงินยังอยู่ในทิศทางทีผ่อ่นคลายในปีนี้ Reserve Requirement Ratio มีโอกาสถูกปรับลดในปีนี้

Source: People Bank of China. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.
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รัฐบาลตั้งเป้าหมาย M2 และ Total Social Financing เติบโตสอดคล้องกับ GDP
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Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 1 April 2026.

GDP ไตรมาส 4 เร่งขึ้นจากไตรมาส 3 และดีกว่าที่ตลาดคาด นักวิเคราะห์ไม่ได้มีมุมมองที่ดีขึ้นส าหรับภาวะเศรษฐกิจในระยะถัดไป
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ไตรมาส 4 ดีกว่าคาด : GDP ไตรมาส 4 ขยายตัว 2.5%YoY และ 1.9%QoQ ดีกว่าที่ตลาดคาดไว้ค่อนข้างมาก โดยแรงขับเคลื่อนส าคัญมาจากการลงทุนที่ขยายตัวสูงและการบริโภคภาคเอกชนที่ฟื้นตัวในช่วงปลายปี ส่วนหนึ่ง

ได้รับแรงหนุนจากมาตรการภาครัฐ เช่น การสนับสนุนการซ้ือรถยนต์ไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม แม้เศรษฐกิจช่วงปลายปีจะปรับดีขึ้น แต่นักวิเคราะห์ยังมองว่า แนวโน้มการเติบโตในปี 2026 ยังอยู่ในระดับจ ากัด จากปัจจัยเชิงโครงสร้าง 

อาทิ หนี้ครัวเรือนสูง อุปสงค์ในประเทศที่ฟื้นตัวไม่ท่ัวถึง และการแข่งขันทางเศรษฐกิจท่ีรุนแรงขึ้น.
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Real GDP, %QoQ,Sa 1.3 0.5 0.5 0.5 -0.3 1.9 0.6 0.5 0.6 0.6

Real GDP, %YoY 3.3 3.7 3.1 2.8 1.2 2.5 1.3 1.4 2.1 2.2

Private Consumption 3.2 3.3 2.4 2.5 2.5 3.3

Government Spending 6.1 5.8 3.4 2.4 -3.9 1.3

Gross Fixed Capital 
Formation

4.7 4.7 4.6 5.8 1.4 8.1

Exports 9.1 11.1 12.2 11.7 7.6 5.6

Imports 9.3 7.2 1.6 10.1 5.9 9.1
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รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยจาก ธปท. : เศรษฐกิจไทยในเดือน ก.พ. ชะลอลงจากเดือนก่อน ตามการส่งออกสินค้าไม่รวมทองค าที่ปรับลดลงจากหมวดปิโตรเลียมและอัญมณีที่เร่งไปมากในเดือนก่อนจากปัจจัยชั่วคราว อีกทั้ง

รายรับภาคการท่องเท่ียวที่ปรับลดลงตามจ านวนนักท่องเที่ยวระยะไกลที่ลดลงหลังจากการเดินทางเข้ามามากในช่วงก่อนหน้า รวมถึงนักท่องเที่ ยวตะวันออกกลางและมาเลเซียที่ลดลงหลังเข้าสู่ช่วงเทศกาลรอมฎอน ด้านการ

บริโภคภาคเอกชนปรับลดลงตามการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทน หลังมีการเร่งซื้อรถยนต์ไฟฟ้าไปในช่วงก่อนที่มาตรการ EV 3.0 จะสิ้นสุดลง ประกอบกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมปรับลดลงตามหมวดปิโตรเลียมที่ปิดซ่อมบ ารุง

โรงกลั่นตามแผน รวมถึงหมวดเครื่องใช้ไฟฟ้าท่ียังเผชิญการแข่งขันสูง ส่งผลให้กิจกรรมในภาคบริการท่ีเก่ียวข้อง อาทิ ภาคการค้า โรงแรมและร้านอาหาร และภาคขนส่ง ปรับลดลงสอดคล้องกัน อย่างไรก็ดี การลงทุนภาคเอกชน

ปรับดีขึ้นต่อเนื่องจากหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์เป็นส าคัญ ขณะท่ีการใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวจากท้ังรายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุนของรัฐบาลกลาง

Source: Bank of Thailand. Bloomberg. Thai Chamber of Commerce. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 1 April 2026.

ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญทีม่ีการรายงานจาก ธปท. ดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจร่วงแรงในเดือน มี.ค.
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Consumer Confidence, Feb : 53.7

Economic Confidence, Feb : 47.3

Business Sentiment Index, Mar : 47.7 (RHS)

Key Indicators 2025
2025 2026

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan Feb

Private Consumption, %YoY 2.3 1.7 1.1 2.5 4.0 6.7 2.9

Private Investment, %YoY -0.3 -9.8 5.0 5.5 -0.1 8 15.5

Exports, %YoY 12.7 15.4 14.9 11.5 9.4 23.6 10.6

Import, %YoY 13.0 6.2 15.8 12.2 17.5 30.1 31.7

International Tourists, Million 33.0 9.5 7.1 7.4 8.9 3.3 3.3

%QoQsa, MoMsa -4.8 -11.4 2.4 8.1 4.8 -1.8



Source: Thailand Ministry of Commerce. Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 7 April 2026.

เงินเฟ้อทั่วไปติดลบเปน็เดอืนที่ 12 ติดต่อกัน แต่เริ่มติดลบน้อยลง เงินเฟ้อติดลบน้อยลงจากราคาพลังงานที่ทยอยปรับเพ่ิมขึ้น
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เงินเฟ้อเริ่มติดลบน้อยลง : CPI เดือน มี.ค. -0.08YoY ติดลบเป็นเดือนที่ 12 ติดต่อกัน แต่ติดลบน้อยลง แม้ราคาพลังงานโลกจะเพิ่มสูงขึ้นจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง แต่ราคาขายปลีกน ้ามันในประเทศ ยังได้รับปัจจัยหนุน

จากการตรึงราคาไว้ในช่วงครึ่งแรกของเดือนมี.ค. รวมถึงมาตรการลดภาระค่าครองชีพ ด้วยการลดค่ากระแสไฟฟ้า ส าหรับเงินเฟ้อในเดือน เม .ย. กระทรวงพาณิชย์คาดว่าเงินเฟ้อจะกลับมาเป็นบวกจากผลกระทบจากราคาน ้ามัน

เชื้อเพลิงในตลาดโลกท่ีสูงขึ้นจากสงครามในตะวันออกกลางและผลของฐานต ่าในปีก่อน ส่วนท้ังปี 2026 คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 1.5% - 2.5% จากเดิมคาดไว้ท่ี 0% - 1%
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CPI , Mar : -0.08%YoY CPI - Bloomberg Surveys, %YoY

Core CPI , Mar : 0.57%YoY

Inflation Target 1% - 3%

Consumer Price Index, 
%YoY NSA

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26

All items -0.30 -0.70 -0.79 -0.72 -0.76 -0.49 -0.28 -0.66 -0.88 -0.08

Raw Food -0.20 -1.20 -3.00 -2.90 -0.24 -0.80 1.20 0.00 -1.20

Energy -6.30 -7.30 -5.50 -4.50 -5.40 -6.10 -7.00 -8.40 -8.30

Excluding Raw Food and 
Energy

1.10 0.80 0.81 0.65 0.61 0.66 0.59 0.60 0.56 0.57

Food and Nonalcoholic 
Beverages

1.60 0.80 -0.08 -0.24 -0.17 0.54 1.53 0.92 0.26

Housing And Furnishing -0.40 -0.20 -0.23 -0.37 -0.36 -0.28 -0.62 -0.99 -1.06

Medical And Personal 
Care

-0.80 -1.08 -0.93 -1.35 -0.74 -0.63 -0.97 -1.32 -0.74

Transport and 
Communication

-3.23 -3.87 -2.73 -1.85 -2.37 -2.56 -2.91 -2.99 -2.92

Nonfood and 
Beverages

-1.45 -1.72 -1.22 -0.99 -1.10 -1.13 -1.43 -1.66 -1.59



Bond Yield ปรับตัวขึ้นหลังตลาดคาดว่า กนง.จะไม่ลดดอกเบี้ยอีกแล้ว ประมาณการเศรษฐกิจเดอืน ธ.ค.

Source: Bank of Thailand, Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 Mar 2026.
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คาดคงดอกเบี้ย : ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะมีการประชุมนโยบายการเงินในวันที่ 29 เม.ย. นี้ ตลาดคาดว่าจะมีมติคงดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 1.0% หลังจากลดดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุมเดือน ม.ค. ส าหรับในการประชุมครั้งนี้ 

ธปท. จะเปิดเผยตัวเลขคาดการณ์เศรษฐกิจชุดใหม่ซึ่งคาดว่าตัวเลขคาดการณ์น่าจะมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญจากประมาณการเดือน ธ.ค. ปีท่ีแล้ว

2570

ต.ค. ต.ค. ธ.ค.

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 2.5 2.2 2.2 1.6 1.5 2.3

อุปสงค์ในประเทศ 3.0 1.7 2.3 1.8 1.6 2.3

การบริโภคภาคเอกชน 4.4 2.1 2.4 1.8 1.9 2.0

การลงทุนภาคเอกชน -1.6 0.3 2.0 1.4 2.2 2.8

การอุปโภคภาครัฐ 2.5 0.8 0.3 0.6 0.0 1.6

การลงทุนภาครัฐ 4.8 5.1 7.1 6.5 0.8 5.7

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 7.8 7.3 8.7 -0.3 1.2 1.5

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ 6.3 4.3 6.8 0.4 1.5 1.2

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 11.1 16.0 14.0 13.0 12.0 13.0

มูลค่าการส่งออกสินค้า (ร้อยละต่อปี) 5.8 10.0 12.0 -1.0 0.6 1.7

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ร้อยละต่อปี) 6.3 10.2 13.3 0.0 1.3 1.5

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างประเทศ (ล้านคน) 35.5 33.0 33.0 35.0 35.0 36.0

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 0.4 0.0 -0.1 0.5 0.3 1.0

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 0.6 0.9 0.8 0.9 0.8 1.0

ร้อยละต่อปี
ธ.ค.
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(ข้อมูลจริง)

2568

ธ.ค.

2569

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Policy Rate, Mar : 1%

2Y Bond Yield, Mar : 1.38%

10Y Bond Yield, Mar : 2.21%



Source: Krungsri Research, Weekly Economic Review as of 17 March 2026.

Krungsri Research คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2026 มีแนวโน้มชะลอตัว จากแรงกระตุ้นที่ลดลง ข้อจ ากัดด้านการใช้จ่ายภาครัฐ ความเส่ียงจากมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ และปัจจัยลบท่ีเริ่มปรากฏชัด
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• ความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่เพิ่มขึ้น อาจกระทบกิจกรรมทางเศรษฐกิจผ่านด้านอุปทานและต้นทุน

พลังงานที่สูงขึ้น เนื่องจากไทยเป็นผู้น าเข้าพลังงานสุทธิ อีกทั้งผลกระทบผ่านด้านอุปสงค์และตลาดการเงิน

อาจมีนัยส าคัญ หากสถานการณ์รุนแรงและยืดเย้ือ

• การฟื้นตัวของภาคท่องเท่ียวชะลอลง จากความเส่ียงด้านลบท่ีเกิดจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง

• การส่งออกของไทย เร่งตัวในช่วงต้นปี 2026 แต่มีแนวโน้มชะลอลงจากนโยบายภาษีของสหรัฐฯ และความตึง

เครียดในตะวันออกกลาง แม้ภาษีภายใต้ IEEPA จะถูกระงับ แต่ผลบวกอาจเกิดเพียงระยะสั้น และความเสี่ยง

ด้านภาษียังคงอยู่ ล่าสุด สหรัฐฯ ได้ประกาศสอบสวนภายใต้มาตรา Section 301 ต่อ 16 ประเทศคู่ค้า 

รวมถึงไทย เพิ่มความเส่ียงของการขึ้นภาษีใหม่และแรงกดดันต่อการส่งออกไทย

• การบริโภคภาคเอกชน ฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วงต้นปี 2026 จากอุปสงค์ที่แข็งแกร่งขึ้น แต่โมเมนตัม

อาจอ่อนลงตามแรงกระตุ้นที่ลดลงและปัญหาเชิงโครงสร้าง

• การจัดตั้งรัฐบาลที่เร็วเกินคาด อาจช่วยสนับสนุนความต่อเนื่องของนโยบาย การเบิกจ่ายงบประมาณ และ

ความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม ทิศทางและประสิทธิผลของนโยบายยังต้องติดตามอย่างใกล้ชิด 

โดยเฉพาะในช่วงที่ความเส่ียงภายนอกเพิ่มสูงขึ้น

• การลงทุนภาคเอกชน เริ่มฟื้นตัว แต่การเกิดขึ้นจริงของค าขอส่งเสริมการลงทุน (BOI) จ านวนมากยังขึ้นอยู่

กับทิศทางนโยบายและความเส่ียงภายนอก

• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าคาด โดยมองว่าระดับ 1.0% อยู่

ในระดับผ่อนคลายเพียงพอแล้ว ขณะที่ความตึงเครียดในตะวันออกกลางเพิ่มความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อ ซึ่งอาจ

จ ากัดการผ่อนคลายนโยบายเพิ่มเติม
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Recession Risk
ยังไม่มีสัญญาณภาวะเศรษฐกิจถดถอย : โอกาสเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยเพิม่ขึน้ราว 0.5% ในเดือน ม.ีค. หลังสงครามสหรัฐฯ-อิหร่านทวีความรุนแรงขึน้ แต่ยังอยู่ในระดบัต ่าเมื่อเทียบกับข้อมูลในอดีต ขณะท่ีตลาดตราสารหนี้ยัง

ไม่สะท้อนความเส่ียงมากนัก ด้านดัชนีความไม่แน่นอนทางการค้าท่ีกลับมาอยู่ในระดับต ่า แม้ ปธน.ทรัมป์ ใช้กฎหมาย 122 ขึ้นภาษีท่ัวโลกหลังศาลสูงสุดคว ่ามาตรการภาษี Reciprocal Tariff

สงครามสหรัฐฯ-อิหร่านท าใหโ้อกาสเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยใน 12 เดือนข้างหน้าเพ่ิมขึ้น ความไม่แน่นอนทางการค้าอยู่ในระดับต ่าสุดนับตั้งแต่ปลายป ี2024

Sahm Rule บ่งชีเ้ศรษฐกิจสหรัฐฯยังไม่ถดถอย Yield Spread สหรัฐฯไม่ได้สะท้อนสัญญาณภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026. Sahm Recession Indicator signals the start of a recession when the three-month moving average of the national unemployment rate (U3) rises by 0.50 percentage points or more relative to the 

minimum of the three-month averages from the previous 12 months. 
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ผันผวนเป็นอย่างมาก : ภาวะตลาดหุ้นในปัจจุบันยังคงมีความผันผวนเป็นอย่างมาก สะท้อนจากดัชนีความผันผวนท่ีแกว่งแรงขึ้นเรื่อยๆนับตั้งแต่สงครามสหรัฐฯ-อิหร่านเริ่มต้นขึ้น

Market Volatility
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• กังวลเศรษฐกิจสหรัฐฯถดถอย

• Yen Carry Trade Unwinding

• US Liberation Day

• Israel-Iran Conflict

• Operation Midnight Hammer

• US Government Shutdown

• จีนควบคุมการส่งออกแรร์เอิร์ธ

• CEO สถาบันการเงินประสานเสียง 

เตือนตลาดหุ้นอาจปรับฐาน

• สหรัฐฯปิดล้อมเวเนซูเอล่าก่อน

บุกเข้าจับตัว ปธน. มาดูโร

• กังวลสภาพคล่องหลังจาก ปธน.ทรัมป์ 

เสนอเควิน วอร์ช เป็นประธาน Fed

• สหรัฐฯและอิสราเอลโจมตีอิหร่าน



Source: Bloomberg. CNN Business Investment Intelligence Office. Data as of 1 April 2026. The Fear & Greed Index is used to gauge the mood of the market. Many investors are emotional and reactionary, and fear and greed sentiment indicators can alert investors to 

their own emotions and biases that can influence their decisions. When combined with fundamentals and other analytical tools, the Index can be a helpful way to assess market sentiment. The Fear & Greed Index is a compilation of seven different indicators that 

measure some aspect of stock market behavior. They are market momentum, stock price strength, stock price breadth, put and call options, junk bond demand, market volatility, and safe haven demand. The index tracks how much these individual indicators deviate 

from their averages compared to how much they normally diverge. The index gives each indicator equal weighting in calculating a score from 0 to 100, with 100 representing maximum greediness and 0 signaling maximum fear.

Fear and Greed Index
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กลัวเป็นอย่างมาก : นักลงทุนในตลาดก าลังถูกความกลัวครอบง า สะท้อนจาก Fear and Greed Index ลดลงต่อเนื่องสู่ระดับ Extreme Fear จากความขัดแย้งในตะวันออกกลางระหว่างสหรัฐฯและอิหร่านที่รุนแรงขึ้น
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Equity Market Performance

• วันที ่ 28 ก.พ. สหรัฐฯเปิดปฎิบัติการ Epic Fury 

โจมตีอ ิหร ่าน ส ่งผลท าให ้ความตึงเคร ียดใน

ตะวันออกกลางทวีความรุนแรงขึ้นในเดือน มี.ค.

• ราคาน ้ามันดิบพุ่งขึ้นอย่างรวดเร็วหลังอิหร่านขู่

โจมตีเรือที่ผ่านช่องแคบฮอร์มุซ

• จีนประชุม 2 สภา ก าหนดเป้าหมาย GDP ปี 2026 

โต 4.5% - 5% เน้นสนับสนุนการบริโภค เทคโนโลยี 

แก้หนี้รัฐบาลท้องถิ่น ปฎิรูปอสังหาฯลดต้นทุนทาง

การเงิน สร้างเสถียรภาพเงินหยวน 

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Past performance is not a reliable indicator of current and future results.

2 - 6 Mar

• สงครามในตะวันออกกลางยังคงทวีความรุนแรง 

เริ ่มมีการโจมตีโครงสร้างพลังงาน และเรือที่แล่น

ผ่านช่องแคบฮอร์มุซ

• IEA ประกาศระบายน ้ามันดิบ 400 ล้านบาร์เรลออก

จากคลังน ้ามันส ารองฉุกเฉิน เพื่อรับมือกับผลของ

สงครามในตะวันออกกลาง

• สหรัฐฯเตรียมสอบสวนทางการค้าตามมาตรา 

301 ต่อ 16 เขตเศรษฐกิจ

9 – 13 Mar

• สงครามในตะวันออกกลางยังคงด าเนินต่อไป ช่อง

แคบฮอร์มุซยังคงถูกปิดในทางปฏิบัติ

• ปธน.ทรัมป์ อาจเลื่อนการพบกับ ปธน .สี จิ ้นผิง

ในช่วงปลายเดือน มี.ค.

• Fed ECB BoE และ BoJ คงดอกเบี้ยพร้อมแสดง

ความกังวลความเส่ียงจากเงินเฟ้อ

• ศาลรัฐธรรมนูญไทยมีมติ 6 ต่อ 3 เสียงรับค าร้อง

กรณีบาร์โค้ดการเลือกตั้ง

• มติสภาผู ้แทนฯไทยโหวตเลือกนายอนุทิน เป็น

นายกฯคนที่ 32

16 – 20 Mar

• สหรัฐฯยื ่นข้อเสนอเพื ่อยุติสงคราม 15 ข้อต่อ

อิหร่าน ขณะที่อิหร่านปฏิเสธและยื่นขอเสนอ 5 ข้อ

ต่อสหรัฐฯ

• หลายประเทศในตะวันออกกลางเริ่มเข้ามามีบทบาท

มากขึ้นในการหาข้อยุติของสงคราม

• สื่อต่างประเทศรายงานว่า ปธน.ทรัมป์ต้องการยุติ

สงครามภายใน 2 - 3 สัปดาห์ ขณะที่อิหร่านพร้อม

ยุติสงครามกับสหรัฐฯ

23 – 31 Mar

DOW JONES S&P 500 NASDAQ 100 STOXX 600 NIKKEI HANG SENG CSI 300 KOSPI SENSEX SET VNI

Mar, % -5.38 -5.09 -4.89 -8.00 -13.23 -6.92 -5.53 -19.08 -11.49 -5.24 -10.95

YTD, % -3.58 -4.63 -5.98 -1.53 1.44 -3.29 -3.89 19.89 -15.57 14.96 -6.16
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Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Past performance is not a reliable indicator of current and future results.

Global Asset Classes Historical Total Returns
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Avg. Return
2016 - 2025 

Volatility
2016 - 2025 

14.27 37.81 1.40 31.63 23.06 61.54 22.42 24.47 20.30 55.87 78.20 13.82 30.72

Global HY Bond EM Equity Thai Bond Oil APAC ex Japan Oil Oil DM Equity Gold Gold Oil DM Equity Oil

11.76 37.78 -1.20 28.46 20.48 32.48 13.75 14.04 19.23 34.33 23.30 12.67 18.71

EM Equity APAC ex Japan Global Bond DM Equity Gold Global REITs Commodity Global HY Bond DM Equity EM Equity Commodity Gold EM Equity

11.40 23.14 -3.29 24.50 18.82 27.05 -1.91 11.53 15.09 30.45 6.18 10.45 17.94

Commodity DM Equity Asia HY Bond Global REITs EM Equity Commodity Thai Bond Global REITs Asia HY Bond APAC ex Japan Gold APAC ex Japan APAC ex Japan

11.36 11.73 -4.06 19.80 16.54 22.40 -2.74 10.23 10.84 21.63 1.11 10.34 17.89

Asia HY Bond Gold Global HY Bond APAC ex Japan DM Equity DM Equity Gold EM Equity APAC ex Japan DM Equity Global REITs EM Equity Gold

8.21 10.43 -4.71 18.82 9.20 0.99 -12.71 7.95 9.19 12.06 -0.13 6.38 15.94

DM Equity Global HY Bond Gold EM Equity Global Bond Global HY Bond Global HY Bond APAC ex Japan Global HY Bond Global HY Bond EM Equity Global HY Bond Global REITs

7.53 8.62 -4.77 15.56 7.03 -2.34 -16.25 7.14 8.06 11.07 -0.33 6.03 15.25

APAC ex Japan Global REITs Global REITs Gold Global HY Bond EM Equity Global Bond Gold Oil Commodity Asia HY Bond Global REITs DM Equity

7.39 7.39 -8.16 13.81 5.65 -2.52 -16.79 5.72 7.91 9.49 -0.54 4.30 12.37

Gold Global Bond DM Equity Asia HY Bond Asia HY Bond APAC ex Japan Asia HY Bond Global Bond EM Equity Asia HY Bond APAC ex Japan Oil Commodity

6.88 6.53 -12.99 13.13 3.01 -3.03 -16.99 5.05 6.70 8.85 -1.07 4.05 10.87

Global REITs Asia HY Bond Commodity Thai Bond Thai Bond Thai Bond APAC ex Japan Asia HY Bond Thai Bond Global REITs Global Bond Commodity Asia HY Bond

6.73 5.07 -13.39 12.56 -3.50 -4.32 -17.70 3.08 4.01 8.17 -1.31 3.58 8.94

Oil Thai Bond APAC ex Japan Global HY Bond Commodity Gold DM Equity Thai Bond Global REITs Global Bond Global HY Bond Thai Bond Global HY Bond

2.09 4.11 -14.17 6.84 -8.15 -4.71 -19.79 -6.91 0.12 6.82 -3.47 3.46 7.86

Global Bond Oil EM Equity Global Bond Global REITs Global Bond EM Equity Oil Commodity Thai Bond DM Equity Asia HY Bond Global Bond

1.51 0.75 -22.03 5.44 -50.90 -12.35 -23.62 -12.55 -1.69 -11.67 -4.36 1.56 4.68

Thai Bond Commodity Oil Commodity Oil Asia HY Bond Global REITs Commodity Global Bond Oil Thai Bond Global Bond Thai Bond



Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Past performance is not a reliable indicator of current and future results.

Global Equity Markets Historical Total Returns
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Avg. Return
2016 - 2025 

Volatility
2016 - 2025 

23.90 52.33 8.00 39.19 45.05 37.36 5.77 44.70 29.60 78.67 20.48 20.29 29.07

SET VNI SENSEX CSI 300 NASDAQ VNI SENSEX NASDAQ NASDAQ KOSPI KOSPI NASDAQ KOSPI

18.57 42.12 -2.82 36.73 33.80 28.68 3.51 31.01 25.00 43.19 16.91 16.73 24.49

VNI MSCI Asia ex.Japan NASDAQ NASDAQ KOSPI S&P500 SET NIKKEI S&P500 VNI SET VNI VNI

11.95 41.27 -4.39 31.47 29.89 25.82 -7.35 26.26 22.90 34.29 2.13 15.89 23.83

S&P500 HANG SENG S&P500 S&P500 CSI 300 STOXX 600 NIKKEI S&P500 HANG SENG MSCI EM NIKKEI S&P500 NASDAQ

11.74 37.79 -7.54 28.44 25.49 22.92 -9.88 24.44 21.27 32.99 -0.13 14.27 22.29

MSCI EM MSCI EM VNI MSCI World MSCI Asia ex.Japan SENSEX STOXX 600 MSCI World NIKKEI MSCI Asia ex.Japan MSCI EM SENSEX CSI300

8.97 29.73 -8.09 27.94 18.79 22.38 -12.56 22.82 19.22 32.50 -0.83 13.82 19.90

NASDAQ NASDAQ SET STOXX 600 MSCI EM MSCI World HANG SENG MSCI ACWI MSCI World Hang Seng STOXX600 MSCI World MSCI Asia ex.Japan

8.53 29.56 -8.19 27.32 18.39 22.21 -17.71 20.52 18.24 28.63 -1.15 13.35 19.79

MSCI ACWI SENSEX MSCI World MSCI ACWI S&P500 NASDAQ MSCI World KOSPI CSI 300 NIKKEI MSCI Asia ex.Japan MSCI ACWI Hang Seng

8.18 24.65 -8.91 20.73 18.28 19.04 -17.95 20.33 18.01 22.89 -2.98 13.27 18.71

MSCI World MSCI ACWI MSCI ACWI NIKKEI NIKKEI MSCI ACWI MSCI ACWI SENSEX MSCI ACWI MSCI ACWI Hang Seng NIKKEI MSCI EM

5.91 24.25 -10.13 18.79 17.01 17.70 -18.13 16.63 14.28 21.63 -3.10 13.10 15.73

MSCI Asia ex.Japan CSI 300 STOXX 600 MSCI EM SENSEX SET S&P500 STOXX 600 VNI MSCI World MSCI ACWI KOSPI S&P500

5.15 23.93 -10.30 18.43 17.01 6.66 -19.43 14.13 12.46 21.17 -3.47 10.58 15.25

KOSPI KOSPI NIKKEI MSCI Asia ex.Japan VNI NIKKEI MSCI Asia ex.Japan VNI MSCI Asia ex.Japan NASDAQ MSCI World MSCI Asia ex.Japan MSCI World

4.28 23.10 -10.55 15.07 16.87 5.56 -19.80 10.20 9.62 20.98 -3.70 10.33 15.16

HANG SENG MSCI World HANG SENG SENSEX MSCI ACWI KOSPI MSCI EM MSCI EM STOXX 600 CSI300 CSI300 MSCI EM MSCI ACWI

3.30 21.82 -14.10 13.01 16.53 -2.35 -19.83 6.30 9.52 20.65 -4.35 9.32 14.55

SENSEX S&P500 MSCI Asia ex.Japan HANG SENG MSCI World MSCI EM CSI 300 MSCI Asia ex.Japan SENSEX STOXX600 S&P500 STOXX600 NIKKEI

2.62 21.34 -14.22 9.96 -0.24 -3.51 -23.21 -9.14 7.87 17.86 -6.04 6.83 13.79

STOXX 600 NIKKEI MSCI EM KOSPI HANG SENG CSI 300 KOSPI CSI 300 MSCI EM S&P500 VNI Hang Seng STOXX600

2.38 17.31 -15.39 9.81 -1.44 -4.59 -31.75 -10.46 2.33 10.51 -6.96 6.72 11.54

NIKKEI SET KOSPI VNI STOXX 600 MSCI Asia ex.Japan VNI HANG SENG SET SENSEX NASDAQ CSI300 SET

-9.25 11.39 -23.64 4.26 -5.26 -11.84 -32.51 -12.65 -8.42 -5.99 -15.42 2.33 8.33

CSI 300 STOXX 600 CSI 300 SET SET HANG SENG NASDAQ SET KOSPI SET SENSEX SET SENSEX
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Global Equity Sectors Historical Total Returns

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Past performance is not a reliable indicator of current and future results.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Avg. Return
2016 - 2025 

Volatility
2016 - 2025 

28.67 38.75 3.05 48.15 44.26 37.52 34.56 53.66 33.11 32.95 33.85 25.09 25.85

Energy IT Health Care IT IT Energy Energy IT IT Com. Service Energy IT IT

24.23 30.33 2.44 28.24 37.02 30.15 -3.76 38.12 31.94 32.52 8.65 13.35 22.60

Materials Materials Real Estate Consumer Disc. Consumer Disc. IT Real Estate Com. Service Com. Service Materials Real Estate MSCI ACWI Com. Service

13.19 25.94 2.44 27.34 24.17 25.21 -3.76 29.54 25.10 29.53 8.65 13.24 20.65

Financial Industrials Utilities MSCI ACWI Com. Service Financial Utilities Consumer Disc. Financial Financial Utilities Com. Service Consumer Disc.

12.58 25.68 -2.25 27.17 21.58 20.35 -4.96 22.85 20.71 26.15 6.74 13.12 20.39

Industrials Consumer Disc. IT Industrials Materials Health Care Health Care MSCI ACWI Consumer Disc. Industrials Materials Financial Energy

11.97 24.94 -7.95 25.12 16.88 19.07 -5.99 22.55 18.03 24.70 3.44 12.89 17.49

IT Financial Consumer Disc. Com. Service MSCI ACWI MSCI ACWI Consumer Staple Industrials MSCI ACWI Real Estate Consumer Staple Industrials Materials

8.55 24.69 -8.88 24.13 14.11 16.59 -9.17 16.42 12.94 24.70 2.53 12.41 16.27

MSCI ACWI MSCI ACWI MSCI ACWI Financial Health Care Industrials Financial Financial Real Estate Utilities Industrials Consumer Disc. Financial

6.67 20.43 -9.85 23.91 11.78 15.57 -10.87 12.89 12.94 23.71 -3.10 12.41 15.16

Real Estate Health Care Consumer Staple Health Care Industrials Materials Materials Materials Utilities IT MSCI ACWI Materials MSCI ACWI

6.67 18.50 -10.06 22.42 8.84 11.72 -12.65 6.01 12.76 22.89 -4.42 10.58 15.02

Utilities Consumer Staple Com. Service Consumer Staple Consumer Staple Consumer Staple Industrials Energy Industrials MSCI ACWI Health Care Energy Industrials

6.03 15.03 -12.54 22.30 4.83 11.13 -17.94 4.28 4.74 15.44 -6.52 9.79 11.01

Com. Service Real Estate Energy Real Estate Real Estate Real Estate MSCI ACWI Health Care Consumer Staple Health Care Financial Real Estate Health Care

3.36 15.03 -13.94 22.30 4.83 11.13 -30.60 3.18 2.88 14.78 -7.78 9.79 9.97

Consumer Disc. Utilities Industrials Utilities Utilities Utilities IT Consumer Staple Energy Energy Com. Service Utilities Consumer Staple

2.16 8.64 -15.05 20.97 -3.08 10.85 -31.54 1.56 1.61 9.83 -8.99 9.19 9.17

Consumer Staple Com. Service Financial Materials Financial Com. Service Consumer Disc. Real Estate Health Care Consumer Disc. IT Health Care Real Estate

-6.31 7.69 -15.48 13.87 -27.65 9.22 -35.31 1.56 -7.64 9.27 -10.82 6.50 9.17

Health Care Energy Materials Energy Energy Consumer Disc. Com. Service Utilities Materials Consumer Staple Consumer Disc. Consumer Staple Utilities
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Cross-Asset Correlation Matrix for Portfolio Construction

Correlation DM Equity EM Equity APAC ex Japan Global Bond Global HY Bond Asia HY Bond Thai Bond Global REITs Commodity Gold Oil

DM Equity 1 0.7101 0.7224 0.3553 0.7874 0.3995 0.2109 0.7757 0.3637 0.2288 0.2516

EM Equity 0.7101 1 0.9810 0.3901 0.6667 0.4787 0.2204 0.5415 0.4034 0.2781 0.2351

APAC ex Japan 0.7224 0.9810 1 0.3969 0.6660 0.4967 0.2274 0.5522 0.3882 0.2515 0.2231

Global Bond 0.3553 0.3901 0.3969 1 0.6069 0.3687 0.4953 0.5209 0.0935 0.4780 -0.0396

Global HY Bond 0.7874 0.6667 0.6660 0.6069 1 0.6443 0.3654 0.7874 0.3433 0.3157 0.2716

Asia HY Bond 0.3995 0.4787 0.4967 0.3687 0.6443 1 0.2777 0.4156 0.1669 0.1760 0.1216

Thai Bond 0.2105 0.2168 0.2247 0.5074 0.3747 0.2864 1 0.3068 -0.0069 0.2774 -0.0923

Global REITs 0.7757 0.5415 0.5522 0.5209 0.7874 0.4156 0.3022 1 0.3113 0.3305 0.1663

Commodity 0.3637 0.4034 0.3882 0.0935 0.3433 0.1669 0.0024 0.3113 1 0.3913 0.6999

Gold 0.2288 0.2781 0.2515 0.4780 0.3157 0.1760 0.2713 0.3305 0.3913 1 0.0882

Oil 0.2516 0.2351 0.2231 -0.0396 0.2716 0.1216 -0.0796 0.1663 0.6999 0.0882 1

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Past performance is not a reliable indicator of current and future results.
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Comprehensive Equity Market Information

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026.

Current Last 3M 

Movement

Blended 

Fwd 12M

10Y 

Average

2026 2027 EMA 200D EMA 50D & 

200D 

Crossover

%Member 

P>MA 200D

Last 3M 

Movement

Bloomberg 

Consensus

%Upside / 

%Downside

Global MSCI ACWI 978.94 16.96 16.68 0.16 16.77 13.84 Downtrend Uptrend 52.51 1,278.89 30.64

S&P 500 6,528.52 19.44 19.06 0.17 16.37 15.28 Downtrend Uptrend 48.10 8,284.11 26.89

NASDAQ 100 23,740.19 21.17 22.85 -0.48 30.05 18.34 Downtrend Uptrend 43.00 31,068.37 30.87

Europe STOXX 600 583.14 14.41 14.52 -0.07 9.51 10.13 Uptrend Uptrend 50.92 895.59 53.58

NIKKEI 51,063.72 21.20 18.47 1.11 -1.98 8.17 Uptrend Uptrend 70.98 62,400.08 22.20

TOPIX 3,497.86 16.06 14.71 0.79 10.17 12.72 Uptrend Uptrend 64.51 4,284.88 22.50

Hong Kong HANG SENG 24,788.14 10.73 10.49 0.18 9.01 11.90 Downtrend Uptrend 47.78 31,905.30 28.71

China CSI 300 4,450.05 13.31 12.47 0.58 21.77 13.59 Downtrend Uptrend 38.46 5,742.48 29.04

India MSCI India 2,651.90 18.24 19.67 -0.57 7.82 13.21 Downtrend Downtrend 19.14 3,449.62 30.08

South Korea KOSPI 5,052.46 7.37 10.18 -2.19 123.88 22.37 Uptrend Uptrend 51.87 7,282.21 44.13

Thailand SET 1,448.14 14.69 15.11 -0.22 6.02 7.20 Uptrend Uptrend 50.29 1,555.37 7.40

Vietnam VNI 1,674.49 11.47 12.47 -0.48 17.27 17.69 Uptrend Uptrend 30.31 1,900.15 13.48

Japan

Earning Growth (%) Fwd 12M EPS 

Trend (Last 3M)

US

12M TargetMarket Index Price Price to Earning Ratio (x)

Z-Score

Market BreadthDirection of Price Trend



Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Earnings estimate is the consensus estimate from Bloomberg based on calendar year. Earning estimate revisions is the percentage change of blended forward 12m earnings at the given 

time. Past performance is not a reliable indicator of current and future results.

Global Equities : Earnings Estimate
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Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Blended forward 12 months P/E ratios are in local currency terms.

Global Equities : Forward P/E ratio
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Global Equities : Valuations

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026.

Index Current

2026 Z-Score P/E Ratio Z-Score 2027 Z-Score P/E Ratio Z-Score

EPS Growth,% -2 S.D. -1 S.D. 10Y Average +1 S.D. +2 S.D. EPS Growth,% -2 S.D. -1 S.D. 10Y Average +1 S.D. +2 S.D.

MSCI ACWI 1,031.59 54.76 14.74 719.92 815.63 911.35 1,007.06 1,102.77 62.32 13.80 819.26 928.18 1,037.10 1,146.02 1,254.94

S&P 500 6,869.50 314.55 13.13 4,588.20 5,287.24 5,986.28 6,685.31 7,384.35 361.53 14.94 5,273.47 6,076.91 6,880.34 7,683.78 8,487.22

NASDAQ 100 25,093.68 980.12 20.49 15,460.45 18,910.73 22,361.01 25,811.28 29,261.56 1,155.56 17.90 18,227.91 22,295.80 26,363.69 30,431.57 34,499.46

STOXX 600 612.71 38.97 8.39 441.62 503.43 565.25 627.06 688.88 43.12 10.65 488.64 557.03 625.43 693.82 762.22

NIKKEI 54,245.54 2,437.41 0.13 32,971.99 38,942.48 44,912.97 50,883.45 56,853.94 2,638.31 8.24 35,689.68 42,152.28 48,614.87 55,077.47 61,540.07

TOPIX 3,633.67 212.61 10.70 2,402.90 2,762.83 3,122.77 3,482.70 3,842.63 237.01 11.48 2,678.67 3,079.91 3,481.16 3,882.40 4,283.64

HANG SENG 25,249.48 2,298.83 9.56 18,083.43 21,097.36 24,111.30 27,125.23 30,139.17 2,579.28 12.20 20,289.60 23,671.24 27,052.87 30,434.51 33,816.14

CSI 300 4,602.63 322.96 16.78 3,093.26 3,557.87 4,022.48 4,487.08 4,951.69 366.33 13.43 3,508.64 4,035.64 4,562.63 5,089.63 5,616.62

KOSPI 5,093.54 599.72 109.60 4,598.54 5,367.78 6,137.02 6,906.26 7,675.50 705.98 17.72 5,413.32 6,318.85 7,224.38 8,129.92 9,035.45

MSCI India 2,897.09 140.57 7.80 2,055.12 2,410.24 2,765.37 3,120.49 3,475.61 160.21 13.97 2,342.32 2,747.07 3,151.81 3,556.56 3,961.31

SET 1,384.61 94.22 0.39 1,071.96 1,248.21 1,424.45 1,600.69 1,776.93 101.86 8.11 1,158.85 1,349.38 1,539.90 1,730.43 1,920.96

VNI 1,818.27 132.26 10.71 1,097.80 1,374.06 1,650.31 1,926.57 2,202.82 160.87 21.63 1,335.29 1,671.31 2,007.33 2,343.35 2,679.37
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สงครามสหรัฐฯ-อิหร่านกดดันตลาดหุน้ร่วงต่อเนื่องในเดอืน มี.ค. มีเพียงกลุ่ม Energy ที่ปรับตัวขึ้นในเดือน มี.ค.

Drawdown ปีนี้เริ่มใกล้เคียงกับอดีต ตลาดหุ้นสหรัฐฯออ่นแอลง มีหลักทรัพย์น้อยกว่า 50% ที่ราคาสูงกว่า EMA 200 วัน

US Equity Markets Overview

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Earnings estimate is the consensus estimate from Bloomberg based on calendar year. Blended Forward P/E ratios are in local currency terms. Past performance is not a reliable indicator of 

current and future results.
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Earnings Growth (Bloomberg Consensus) Valuation Matrix

Blended Forward 12m P/E by Sectors

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Earnings estimate is the consensus estimate from Bloomberg based on calendar year. Blended Forward P/E ratios are in local currency terms. Past performance is not a reliable indicator of 

current and future results.

US Equity Markets Overview

15.28%
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P/E Ratio 23.42 21.17 19.44 34.70 24.27 23.41 21.76 20.25 18.95 18.88 18.42 18.38 17.27 14.50

Z-Score (LHS) -0.34 -0.48 0.17 -0.85 1.45 -0.05 1.35 -0.56 0.47 0.70 0.46 -0.08 0.57 0.28

P/E Ratio Z-Score (LHS)

S&P 500 Earnings Estimate

Current Price (Pt.) 6,528.52 10Yrs CAGR 2026 Blended fwd. 12M

Est. EPS 2025 278.07 8.58% 16.37%

Blended fwd. P/E ratio (x) 19.44 301.93 323.59 335.84

P
/
E

 M
u

lt
ip

le
 (

x
)

+2 S.D. 23.49 7,091.82 8.63% 7,600.58 16.42% 7,888.37 20.83%

+1 S.D. 21.27 6,422.77 -1.62% 6,883.54 5.44% 7,144.17 9.43%

10Yrs Avg 19.06 5,753.72 -11.87% 6,166.49 -5.55% 6,399.98 -1.97%

-1 S.D. 16.84 5,084.67 -22.12% 5,449.45 -16.53% 5,655.78 -13.37%

-2 S.D. 14.62 4,415.63 -32.36% 4,732.40 -27.51% 4,911.59 -24.77%

NASDAQ 100 Earnings Estimate

Current Price (Pt.) 23,740.19 10Yrs CAGR 2026 Blended fwd. 12M

EPS 2025 813.51 13.65% 30.05%

Blended fwd. P/E ratio (x) 21.17 924.53 1,057.99 1,121.49

P
/
E

 M
u

lt
ip

le
 (

x
)

+2 S.D. 29.83 27,580.05 16.17% 31,561.53 32.95% 33,455.68 40.92%

+1 S.D. 26.34 24,353.13 2.58% 27,868.77 17.39% 29,541.31 24.44%

10Yrs Avg 22.85 21,126.21 -11.01% 24,176.01 1.84% 25,626.93 7.95%

-1 S.D. 19.36 17,899.29 -24.60% 20,483.25 -13.72% 21,712.55 -8.54%

-2 S.D. 15.87 14,672.38 -38.20% 16,790.49 -29.27% 17,798.17 -25.03%
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สงครามสหรัฐฯ-อิหร่านกดดันตลาดหุน้ร่วงต่อเนื่องในเดอืน มี.ค. มีเพียงกลุ่ม Energy ที่ปรับตัวขึ้นในเดือน มี.ค.

Drawdown ปีนี้เริ่มใกล้เคียงกับอดีต Valuation Matrix

Europe Equity Markets Overview

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Earnings estimate is the consensus estimate from Bloomberg based on calendar year. Blended Forward P/E ratios are in local currency terms. Past performance is not a reliable indicator of 

current and future results.

STOXX 600 Earnings Estimate

Current Price (Pt.) 583.14 10Yrs CAGR 2026 Blended fwd. 12M

EPS 2025 36.07 4.63% 9.51%

Blended fwd. P/E ratio (x) 14.41 37.74 39.50 40.47

P
/
E

 M
u

lt
ip

le
 (

x
)

+2 S.D. 17.72 668.78 14.69% 699.95 20.03% 717.14 22.98%

+1 S.D. 16.12 608.31 4.32% 636.66 9.18% 652.30 11.86%

10Yrs Avg 14.52 547.84 -6.05% 573.38 -1.67% 587.46 0.74%

-1 S.D. 12.91 487.38 -16.42% 510.09 -12.53% 522.62 -10.38%

-2 S.D. 11.31 426.91 -26.79% 446.81 -23.38% 457.78 -21.50%
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สงครามสหรัฐฯ-อิหร่านกดดันตลาดหุน้ร่วงต่อเนื่องในเดอืน มี.ค. มีเพียงกลุ่ม Energy และขนส่งทางเรือทีป่รับตวัขึ้นในเดือน มี.ค.

Drawdown ปีนี้เริ่มใกล้เคียงกับอดีต Valuation Matrix

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Earnings estimate is the consensus estimate from Bloomberg based on calendar year. Blended Forward P/E ratios are in local currency terms. Past performance is not a reliable indicator of 

current and future results. 

Japan Equity Markets Overview

NIKKEI Earnings Estimate

Current Price (Pt.) 51,063.72 10Yrs CAGR 2026 Blended fwd. 12M

EPS 2025 2,434.37 8.68% -1.98%

Blended fwd. P/E ratio (x) 21.20 2,645.78 2,386.10 2,408.42

P
/
E

 M
u

lt
ip

le
 (

x
)

+2 S.D. 23.41 61,931.76 21.28% 55,853.18 9.38% 56,375.84 10.40%

+1 S.D. 20.94 55,395.73 8.48% 49,958.66 -2.16% 50,426.16 -1.25%

10Yrs Avg 18.47 48,859.70 -4.32% 44,064.14 -13.71% 44,476.48 -12.90%

-1 S.D. 16.00 42,323.68 -17.12% 38,169.62 -25.25% 38,526.80 -24.55%

-2 S.D. 13.53 35,787.65 -29.92% 32,275.10 -36.79% 32,577.12 -36.20%
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สงครามสหรัฐฯ-อิหร่านกดดันตลาดหุน้ร่วงต่อเนื่องในเดอืน มี.ค. หุ้นกลุ่ม Energy และ Utility เพ่ิมขึ้นโดดเด่นในเดือน มี.ค.

Drawdown ปีนี้เริ่มใกล้เคียงกับอดีต Valuation Matrix

Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Earnings estimate is the consensus estimate from Bloomberg based on calendar year. Blended Forward P/E ratios are in local currency terms. Past performance is not a reliable indicator of 

current and future results. 

China Equity Markets Overview

CSI 300 Earnings Estimate

Current Price (Pt.) 4,450.05 10Yrs CAGR 2026 Blended fwd. 12M

EPS 2025 265.59 1.07% 21.77%

Blended fwd. P/E ratio (x) 13.31 268.45 323.42 334.28
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+2 S.D. 15.35 4,121.77 -7.38% 4,965.86 11.59% 5,132.66 15.34%

+1 S.D. 13.91 3,734.45 -16.08% 4,499.22 1.11% 4,650.35 4.50%

10Yrs Avg 12.47 3,347.13 -24.78% 4,032.59 -9.38% 4,168.04 -6.34%

-1 S.D. 11.03 2,959.81 -33.49% 3,565.95 -19.87% 3,685.73 -17.18%

-2 S.D. 9.58 2,572.50 -42.19% 3,099.31 -30.35% 3,203.42 -28.01%
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Source: Krungsri Securities.

Krungsri Securities : คงเป้าหมาย SET ปี 2026 ท่ีระดับ 1,600 จุด อิงก าไรตลาดต่อหุ้น 94 บาท Target PER ท่ี 17 เท่า ภายใต้สมมติฐาน Equity Risk Premium 4.15% (ราวค่าเฉลี่ย +1.0 S.D.)
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• ส าหรับมุมมองในไตรมาส 2 ภายใต้สมมติฐานสงครามไม่ยืดเยื้อ ราคาน ้ามันดิบทั้งปีมีแนวโน้มต ่า

กว่า 95 เหรียญฯ ที่เป็นจุดเส่ียงก าไรเพิ่มขึ้นกลุ่มพลังงานชดเชยผลกระทบ Real Sector ไม่ทัน 

• นอกจากภาพใหญ่ Easing, ไทยเดินหน้าลงทุนพลิกโฉมประเทศ, ความแข็งแรงก าไรตลาดที่เพิ่มขึ้น

จากแรงส่ง Oil Premium ต่อกลุ่มพลังงาน, การ Turnaound ปิโตรเคมีเร็วกว่าตลาดคาด จะหนุน

ภาพ Uptrend ROE ปี 2026-27F ปรับขึ้นสู่กรอบ 9.0-10% เป็นจุดที่เราประเมินตลาดจะกลับมาให้

น ้าหนัก

• ขณะที่เราคาด 4 ศรทองหนุน SET Re-rating เดินหน้า (เสถียรภาพการเมือง, การลงทุนเอกชน, 

Uptrend ROE และ EMAsia sweet spot) หนุนดัชนีขึ้นสู่เป้าหมาย SET ปี 2026F ท่ี1,600 จุด อิง

ก าไรตลาดที่ 94 บาท PER2026F ท่ี 17.0 เท่า

• โดยมีธ ีมหนุนตลาดหลักๆ มาจากกลุ ่มสงครามท าให้เกิดแรงส่งทางบวกเชิงโครงสร้าง

อุตสาหกรรม, กลุ่มที่มีแรงส่งการขับเคลื่อนการลงทุน และ Alpha Play พื้นฐานกลางดี แต่ช่วงสั้น

ผันผวนจากสงครามก่อให้เกิดโอกาสลงทุน



Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Past performance is not a reliable indicator of current and future results. The performance of U.S. Investment Grade is base on iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF, U.S. 

High Yield (iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF), U.S. Investment MBS (iShares MBS ETF), Euro Investment Grade (iShares Euro Investment Grade Corporate Bond Index Fund), Euro High Yield (iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF), Emerging High Yield 

(iShares J.P. Morgan EM High Yield Bond ETF), Asia High Yield (iShares USD Asia High Yield Bond ETF).

ปัจจัยส าคัญในเดือน มี.ค. 

• ความกังวลเก่ียวกับเงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นหลังสงครามสหรัฐฯ-อิหร่านท าให้ราคาน ้ามันดิบพุ่งขึ้นอย่างรวดเร็ว

• ธนาคารกลางส าคัญหลายแห่งมีมติคงดอกเบ้ียพร้อมจับตาผลกระทบจากสงคราม

• ตลาดเริ่มคาดว่าธนาคารกลางอาจส้ินสุดนโยบายลดดอกเบ้ียไปแล้ว และมีโอกาสขึ้นดอกเบ้ียในระยะข้างหน้า

• คุณพาวเวล ประธาน Fed กล่าวว่านโยบายการเงินอยู่ในระดับที่เหมาะสมในการรอดูสถานการณ์ได้

Bond Market Performance
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Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Credit Spread is based on Bloomberg Barclays US Agg Corporate Avg OAS (US Investment Grade OAS), Bloomberg Barclays US Corporate High Yield Average OAS (US High Yield OAS), 

Bloomberg Barclays Pan-European Aggregate Corporate Average OAS (Euro Investment Grade OAS), Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Average OAS (Euro High Yield OAS), Bloomberg Barclays Emerging Markets High Yield Average OAS (Emerging High 

Yield OAS), Bloomberg Barclays Asia USD High Yield Bond Index Average OAS (Asia High Yield OAS), ThaiBMA Corp Zero Rate Spread AAA 5Yr (Thailand Investment Grade Spread), ThaiBMA Corp Zero Rate Spread BBB 5Yr (Thailand High Yield Spread).

Global Fixed Income : Credit Spread and Hedging Cost
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Credit Spread เริ่มขยับขึ้นจากความเสี่ยงสงครามสหรัฐฯ-อหิร่าน ต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงติดลบน้อยลง

Yield to Worse ในสหรัฐฯและยุโรปสูงกว่าในอดีต ตรงข้ามกับฝั่ง EM และ Asia
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Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026. Past performance is not a reliable indicator of current and future results. The performance of REITs Index is based on RMZ index (U.S. REITs), TEREE index (Europe REITs), AS51PROP index 

(Australia REITs), TSEREIT index (Japan REITs), HSREIT index (Hong Kong REITs), FSTREI index (Singapore REITs) and SETPREIT index (Thailand REITs).

Global REITs : Performance and Valuation 
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ราคา REITs ปรับตัวลงในเดือน มี.ค. ตามตลาดหุ้น กังวลสงครามสหรัฐฯ-อิหร่าน แบงก์ชาติออสเตรเลียขึ้นดอกเบี้ย ท าให้ Dividend Yield Gap ติดลบ

REITs ให้ผลตอบแทนติดลบในเดือน มี.ค. Dividend Yield Estimate (Bloomberg Consensus)
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Source: Bloomberg. Krungsri Global Markets. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 3 April 2026.

คาดการณ์ค่าเงินจาก Krungsri Global Market ค่าเงินสกุลเอเชียเทยีบดอลลาร์สหรัฐฯ
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Krungsri Global Markets ปรับประมาณการเพ่ือสะท้อนความไม่แน่นอนเกี่ยวกับทิศทางภูมิรัฐศาสตร์ และช่วงเวลาของการกลับมาเปิดเส้นทางเดินเรือในช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งยังคงท าให้ตลาดอยู่ในภาวะเปราะบางและมี

ความผันผวนสูงส าหรับประเทศไทย แนวโน้มดุลบัญชีเดินสะพัดที่อ่อนแอลงบ่งชี้ว่าเงินบาทมีโอกาสอ่อนค่าต่อเน่ืองในช่วงไตรมาส 2 ปี 2026 หลังจากนั้น หากความตึงเครียดเริ่มคลี่คลาย เราคาดว่าเงินดอลลาร์สหรัฐจะ

อ่อนค่าลง ซึ่งจะช่วยให้เงินบาทกลับมามีเสถียรภาพมากขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 2026
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Source: Bloomberg. Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026.

ราคาทองค าร่วงลงอย่างรุนแรงในเดือน มี.ค. สอดคล้องแรงขาย ETF Market Forecast

นางฟ้าตกสวรรค์ : ราคาทองค าร่วงแรง -11.61% ในเดือน มี.ค. เนื่องจากการปะทุของสงครามสหรัฐฯ-อิหร่านท าให้เกิดปัจจัยร่วมที่กดดันราคาทองค า คือ 1) ราคาน ้ามันพุ่งขึ้นสร้างความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อ 2) การ

คาดการณ์ว่าธนาคารกลางหลายแห่งจะหยุดลดดอกเบี้ยและหันมาขึ้นดอกเบี้ย 3) Bond Yield สหรัฐฯเพิ่มสูงขึ้น 4) ค่าเงินดอลลาร์พุ่งขึ้นต่อเนื่อง และ 5) การร่วงลงของตลาดหุ้นท าให้เกิดการขายทองค าเพื่อน ามาเติม Margin

Gold and Market Forecast
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Median, $/Oz 4,650 4,803 5,000 4,700 4,150 4,125

Bank of America Merrill Lynch 4,500 5,000 5,750 5,200 4,000 3,750

Goldman Sachs Group Inc 4,865 5,067 5,308 5,505 5,665

JPMorgan Chase & Co 5,530 5,900 6,300 6,440 6,560 6,600

Morgan Stanley 4,500 4,700 4,800 4,700 4,000 3,800

UBS Group AG 6,200 6,200 5,900



สงครามหนุนราคา : ราคาน ้ามันดิบ WTI พุ่ง 51.27% ในเดือน มี.ค. เนื่องจากสงครามสหรัฐฯ-อิหร่านที่ทวีความรุนแรงขึ้นน าไปสู่การประกาศปิดช่องแคบฮอร์มุซและการโจมตีโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานของประเทศใกล้เคียง 

ท้ังนี้ สถาบันการเงินส่วนใหญ่มองว่าในระยะสั้น ราคาน ้ามันมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นตามความตึงเครียดในตะวันออกกลาง และความเส่ียงต่อการปิดช่องแคบฮอร์มุซ อย่างไรก็ตาม ตั้งแต่ไตรมาส 2 เป็นต้นไป ราคามีแนวโน้มทยอย

ปรับลดลง จาก 1) ความคืบหน้าในการเจรจาสันติภาพ 2) การฟื้นตัวของปริมาณการขนส่งผ่านเส้นทางหลัก และ 3) การเพิ่มอุปทานจากคลังส ารองน ้ามันเชิงยุทธศาสตร์ และการเร่งก าลังการผลิต ท้ังนี้ สถาบันการเงินส่วนใหญ่

มองว่า แม้ราคามีแนวโน้มอ่อนตัวลง แต่คาดว่าจะยังทรงตัวในระดับสูงกว่าช่วงก่อนเกิดความขัดแย้ง จากแรงหนุนของการเติมสต็อกน ้ามัน การสะสมส ารองเชิงกลยุทธ์  Risk premium ด้านอุปทาน และโครงสร้างพลังงานที่ได้รับ

ความเส่ียง ขณะท่ีสถาบันการเงินบางแห่งมองว่าราคามีโอกาสกลับสู่ระดับเดิมได้ เนื่องจากภาวะอุปทานส่วนเกินในตลาดยังคงอยู่ และผลกระทบจากความขัดแย้งอาจเป็นเพียงปัจจัยชั่วคราว อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามันท่ีผ่อนคลาย

ลงในช่วงที่เหลือของปีจะช่วยผ่อนคลายแรงกดดันจากเงินเฟ้อและทิศทางดอกเบี้ยลง 

Source: Bloomberg. Rystad Energy’s Monthly Capacity, OPEC Monthly Oil Market Report, The Energy Information Administration (EIA), Krungsri Investment Intelligence. Data as of 31 March 2026.

WTI NYMEX Forecastราคาน ้ามันดิบ WTI พุ่งแรงในเดือน ม.ีค.

OPEC Crude Production and Market Forecast
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Flagship Funds

ที่มา : Krungsri Investment Intelligence as of 2 Apr 2026

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต | กองทุน KFGDB-A ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุน หรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ | กองทุน KFHTECH-A ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

หมายเหตุ: ข้อมูลผลตอบแทนจากหนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ (Fact Sheet) ณ สิ้นเดือน ก.พ. 2569 ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหน่ึงปีจะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี

กองทุน KF-CSINCOME KFGDB-A KKP GNP-H KF-GEI-A KFHTECH-A

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ กองทุนผสม หุ้นโลก หุ้นโลก หุ้นเทคโนโลยี

Master Fund PIMCO GIS Income Fund (Class I-Acc)
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 

50, Class P (EUR)
Capital Group New Perspective Fund, 

Class P (USD)
Invesco Global Equity Income Fund, 

Class C-Accumulation (USD)
BGF World Technology Fund (Class D2 

USD)

นโยบายการลงทุนของ Master 
Fund

ลงทุนไปในตราสารหนี้ประเภทต่างๆ ทั้ง
ภาครัฐและเอกชนทั่วโลก

ลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ และตรา
สารในตลาดเงินท่ัวโลก

ลงทุนในหุ้นทั่วโลกที่ได้ประโยชน์จากการ
เปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจโลก และเป็น 

Global Champions

ลงทุนในหุ้นทั่วโลกที่ให้ความส าคัญกับทั้ง
ด้านกระแสเงินสดและการเติบโตของ

เงินทุน

ลงทุนในหุ้นทั่วโลกที่มีธุรกรรมทาง
เศรษฐกิจท่ีโดดเด่นในหมวดเทคโนโลยี

ระดับความเส่ียง 5 6 6 6 7

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง กองทุนรวม ดัชนีชี้วัด กองทุนรวม ดัชนีชี้วัด กองทุนรวม ดัชนีชี้วัด กองทุนรวม ดัชนีชี้วัด กองทุนรวม ดัชนีชี้วัด

YTD 0.97% 1.60% 6.30% N/A 1.10% 3.26% N/A N/A -1.06% -0.21%

3 เดือน 0.97% 2.06% 7.56% N/A 2.00% 4.56% N/A N/A -1.05% 0.34%

6 เดือน 2.93% 5.01% 13.74% N/A 5.31% 9.99% N/A N/A 4.23% 7.14%

1 ปี 4.66% 9.14% 16.08% N/A 13.40% 20.56% N/A N/A 18.46% 25.35%

3 ปี 3.94% 8.48% N/A N/A 12.84% 17.17% N/A N/A 22.35% 28.80%

5 ปี 0.80% 4.09% N/A N/A 4.20% 9.15% N/A N/A 3.22% 7.11%

10 ปี N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน 1.93% 4.77% 11.94% N/A 7.54% 10.07% N/A N/A 14.85% 19.36%



1. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จัดท าเอกสารฉบับน้ีขึ้นโดยน าบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงศรี จ ากัด และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่

ธนาคารเห็นสมควรมาระบุไว้ในเอกสารฉบับน้ี เพื่อให้มุมมองการลงทุนทั่วไปในเบื้องต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลเกี่ยวกับสถานการณ์ทางการเงินที่เฉพาะเจาะจง หรือตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุนคนใดคนหนึ่ง ตลอดจน

ไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งที่มาที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่น าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และ

ความเห็นที่แสดงไว้ในเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด 

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ชวนให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ ธนาคารไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ ทั้งนี้ การน าไปใช้ซึ่งข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ 

และการคาดหมาย ทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคาร จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/

หรือ บริษัทในเครือของธนาคารจะเป็นผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุน คืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก หรือผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า 

(Recommended Portfolio) หรืออาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอร์ตการลงทุนแนะน าได้

5. พอร์ตการลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพื่อให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวิเคราะห์ในเบื้องต้นเท่านั้น ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า ดังนั้น ในการเลือกผลิตภัณฑ์การลงทุนตามพอร์ตการลงทุน

แนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนที่คาดหวังได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณร่วมกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงิน/ตลาดทุนในอนาคต และผลการ

ด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ไว้ ขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจัยอื่นๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรือ จ านวนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ทั้งน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนที่ปรากฏในเอกสารน้ีถูกจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลที่ธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่านั้น อีกทั้งยังขึ้นอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากนี้สูตรที่ใช้ในการค านวณดังกล่าว เป็นสูตรที่

ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารก าหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการค านวณที่ใช้ในเอกสารนี้จึงอาจเป็นวิธีที่แตกต่างจากวิธีที่ใช้

ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการค านวณดังกล่าวมาเปรียบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจริงตามพอร์ตการลงทุนแนะน า อาจมีการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของมูลค่าสินทรัพย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจริงไม่ตรงกับสัดส่วนของพอร์ตการลงทุนแนะน าไว้เดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซื้อหรือขายเพื่อให้คงสัดส่วนสินทรัพย์ตามพอร์ต

การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ทั้งน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรือขาย หรือสับเปลี่ยนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เกิดขึ้นด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรือระยะเวลาการปรับสมดุล (Rebalancing) ของพอร์ตการลงทุนแนะน า เพื่อให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปัจจุบันได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธ์ิในข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร่ อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ ้า ดัดแปลง หรือแก้ไขด้วยวิธีการใดๆ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่จะได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
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• ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

• KFSMART-A, KFAFIX-A, KFAFIXRMF, KFAFIXSSF, KFENFIX, KFYENJAI-A, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KFHAPPYRMF, KFHAPPYSSF, KFGOODRMFKFSUPERRMF, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, KF-SINCOMERMF, KF-SINCOME-FX-A, KF-SINCOME-FX-R, KF-SINCOME-FXRMF, 

KFDIVERS-A, KFDIVERS-R, KFDIVERSI, KF-INCOME, KF-CINCOME-A, KF-AINCOME-A, KF-AINCOME-R, KF-MINCOME-A, KF-MINCOME-R, KFPREFER-A, KFCORE, KFCORESSF,KFCORERMF, KF-ORTFLEX, KTSTPLUS-A, KT-GCINCOME-A, K-GDBOND-A(A), SCBDBOND(A), ONE-FFI อาจลงทุนใน

หรือมีไว้ซึ่งตราสารหนีท้ี่มีอนัดบัความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) หรือที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร ซึ่งส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการลงทุนบางส่วน หรือทั้งจ านวนได้ และใน

การขายคืนหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รับเงินคืนตามที่ระบุไว้ในโครงการ

• KFGLOBFX-A, KFGLOBFXRMF, KFUSINDFX-A, KFUSINDFXRMF, KKP EMXCN-UH, KKP GNP RMF-UH, ONE-BTCETFOF-UI ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน K-CHANGE-A(A), ONE-GECOM ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนบางส่วน และ KF-SINCOME-FX-A, KF-SINCOME-FX-R, KF-

SINCOME-FX-I, KFSINCRXRMF, KF1MILD-A, KF1MILDSSF, KF1MILDRMF, KF1MEAN-A, KF1MEANSSF, KF1MEANRMF, KF1MAX-A, KF1MAXSSF, KF1MAXRMF, KF-INCOME, KF-CINCOME-A, KFCORE, KFCORESSF, KFCORERMF, KFGDB-A, KFGDA-A, KF-BIC, KF-ACHINA-A, KF-HSHARE-INDX, 

KF-HSHARE-INDXRMF, KFCSI300-A, KF-CSI300-INDXRMF, KF-EM, KF-EUROPE, KFGBRAND-A, KFGBRAND-D, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFGTECH-A, KFGTECH-I, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KF-LATAM, KF-ORTFLEX, KF-SMCAPD, KFUS-A, KFJPSCAP-A, KF-JPSCAPD, KFINDIA-A, KFVIET-

A, KFCLIMA-A, KFCMEGA-A, KFNDQ-A, KFNDQRMF, KF-WORLD-INDX-A, KF-WORLD-INDXRMF, KFGLOBAL-A, KFGLOBALRMF, KF-US-PLUS-A, KF-US-PLUSRMF, KF-EMXCN-A, KFCHINA-T10PLUS-A, KF-GOLD, KF-OIL, KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI,  KFFAST-L, KFFAST-D, KFJAPANRMF, 

KFEURORMF, KFGBRANRMF, KF-ACHINARMF, KFINDIARMF, KFUSRMF, KFCLIMARMF, KFHCARERMF, KFGTECHRMF, KFGOLDRMF, KFGBRANSSF, KFACHINASSF, KFUSSSF, KFCLIMASSF, KFCMEGASSF, KFCMEGARMF, KFVIETSSF, KFVIETRMF, KF-EMXCN-INDXRMF, KF-GEI-A, KF-GEI-R, 

KT-GCINCOME-A, KT-ASHARES-A, KT-US-A, KT-FINANCE-A, KTPRECIOUS, KT-BTCETFFOF-UI-A, KT-MINING, K-GDBOND-A(A), KKP CorePathLight , KKP CorePathBalanced, KKP CorePathExtra, KKP CorePathBalanced-SSF , KKP CorePathBalanced RMF, KKP GNP, TNEXTGEN-A, TGHDIGI, 

TCLOUD, TCHTECH-A, TUSTREASURY, SCBKEQTG, SCBLEQA, SCBSEMI(A), SCBGPA(A), SCBROYALTY(A),SCBBLOC(A), PRINCIPAL GOPP-A, PRINCIPAL GIF, PRINCIPAL VNEQ-A, PRINCIPAL VNEQRMF, PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, PRINCIPAL iPROP-R, PRINCIPAL 

iPROPRMF, PRINCIPAL iPROPEN-A, PRINCIPAL iPROPEN-D, PRINCIPAL iPROPEN-SSF, FP APREIT-A, FP APREIT-R, UEMIF-A, UEMIF-N, UGQG, UOBSJSM, UOBSHC, UPD-UI-A, UPD-UI-N, UCI, ONE-FFI, ONEUGG-RA, ONE-DISC-RA, ONE-UGG-ASSF, ONE-UGERMF-A, ONE-RAREEARTH, AEOB, 

ABAPAC อาจท าสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินในหลักทรพัยส์กลุเงินตราต่างประเทศที่กองทนุถอือยู่ โดยขึน้อยูก่ับดุลยพินิจของบรษิัทจดัการซึ่งอาจมีตน้ทนุส าหรับการท าธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพ่ิมขึน้ และในกรณทีี่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปล่ียนเงินผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงิน หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

• SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือสง่เสรมิการออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสริมการออมระยะยาว และสนับสนุนการลงทุนเพ่ือความยั่งยืนของประเทศไทยและ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอายุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน การลงทุนในกองทุนเพ่ือการออมพิเศษ 

(SSFX) ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป และการลงทุนในกองทุนเพ่ือการออม (SSF) ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2568 เป็นต้นไป ผู้ลงทุนไม่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีได้

• KFVIET-A, KFVIETRMF, KFVIETSSF, KF-ACHINA-A, KF-ACHINARMF, KF-ACHINASSF, KFNDQ-A, KFNDQRMF, TSF-A, TCHTECH-A, SCBNDQ(A), SCBSEMI(A), PRINCIPAL VNEQ-A, FP APREIT-A, FP APREIT-R ลงทุนกระจุกตัวในตราสาร ผู้ออกจึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวน

มาก

• KFCORE, KFCORESSF, KFCORERMF, KFGDB-A, KFGDA-A, KF-EM, KFVIET-A, KFVIETRMF, KFVIETSSF, KFJPSCAP-A, KF-JPSCAPD, KFHJAPAND, KFJAPANRMF, KFJPINDX-A, KF-JP-INDXRMF, KF-HSHARE-INDX, KF-HSHARE-INDXRMF, KF-ACHINA-A, KF-ACHINARMF, KF-ACHINASSF, 

KFGCHINAD, KF-GCHINARMF, KFCSI300-A, KF-CSI300-INDXRMF, KF-AINCOME-A, KF-AINCOME-R, KFHASIA-A, KFUS-A, KFUSRMF, KFUSSSF, KF-HSMUS, KFUSINDX-A, KFUSINDFX-A, KFUSINDFXRMF, KF-INCOME, KF-CINCOME-A, KF-MINCOME-A, KF-MINCOME-R, KFPREFER-A, KFINDIA-

A, KFINDIARMF, KF-ORTFLEX, KF-BIC, KF-LATAM, KF-SMCAPD, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D,  KFHCARERMF, KF-SINCOME, KFCSINCOME, KF-SINCOMERMF, KFDIVERS-A, KFDIVERS-R, KFGBRAND-A, KFGBRAND-D, KFGBRANRMF, KFGBRANSSF, KFGDIV-A, 

KFGDIVD, KF-GDIVRMF, KFINFRA-A, KFINFRARMF, KFINFRASSF, KFCLIMA-A, KFCLIMARMF, KFCLIMASSF, KFINNO-A, KFCMEGA-A, KFCMEGARMF, KFCMEGASSF, KFESG-A, KFESGRMF, KFESGSSF, KFGG-A,  KFGGRMF, KFGGSSF, KFFUTUREGEN-A, KFCYBER-A, KFNDQ-A, KFNDQRMF, 

KF-WORLD-INDX-A, KF-WORLD-INDXRMF, KFGLOBAL-A, KFGLOBALRMF, KFGLOBFX-A, KFGLOBFXRMF, KF-US-PLUS-A, KF-US-PLUSRMF, KF-EMXCN-A, KF-EMXCN-INDXRMF, KFCHINA-T10PLUS-A, KFGTECH-A, KFGTECHRMF, KFHTECH-A, KFHTECH-I, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFPCD-

UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KF-GEI-A, KF-GEI-R, KT-ASHARES-A, KT-US-A, KT-FINANCE-A, KT-PRECIOUS, KT-BTCETFFOF-UI-A, KT-MINING, K-CHANGE-A(A), K-GDBOND-A(A), KKP EMXCN-H, KKP EMXCN-UH , KKP GNP, KKP GNP-H, KKP GNP RMF-H, KKP GNP RMF-UH, KKP TECH RMF-H, 

TNEXTGEN-A, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-A, TUSTREASURY, SCBKEQTG, SCBNDQ(A), SCBEUEQA, SCBRS2000(A), SCBLEQA, SCBSEMI(A), SCBGPA(A), SCBROYALTY(A), SCBBLOC(A), PRINCIPAL iPROPEN-A, PRINCIPAL iPROPEN-D, PRINCIPAL iPROPEN-SSF, PRINCIPAL GOPP-A, 

PRINCIPAL GIF, PRINCIPAL VNEQ-A, PRINCIPAL VNEQRMF, FP APREIT-A, FP APREIT-R, UEMIF-A, UEMIF-N, UGQG, UOBSJSM, UOBSHC, UPD-UI-A, UPD-UI-N, UCI, ONE-UGG-RA, ONE-GECOM, ONE-DISC-RA, ONE-UGG-ASSF, ONE-UGERMF-A, ONEBTCETFOF-UI, ONE-RAREEARTH, ABAPAC 

เป็นกองทุนที่ลงทุนกระจุกตัวในประเทศ หรือกลุ่มประเทศที่กองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 

• KFAHYBON-A, AEOB ลงทุนกระจุกตัวในตราสารที่มีความเสี่ยงด้านเครดิตและสภาพคล่อง จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก
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• KFFIN-D, KFCMEGA-A, KFCMEGARMF, KFCMEGASSF, KFCYBER-A, KFNDQ-A, KFNDQRMF, KF-WORLD-INDX-A, KF-WORLD-INDXRMF, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D, KFHCARERMF, 

KFGTECH-A, KFGTECHRMF, KFHTECH-A, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-FINANCE-A, KT-PRECIOUS, KT-MINING, KKP TECH RMF-H, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-A, TTHREIT, SCBNDQ(A), SCBSEMI(A), PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, 

PRINCIPAL iPROP-R, PRINCIPAL iPROPRMF, FP APREIT-A, FP APREIT-R, UOBSHC, ONE-RAREEARTH ลงทุนกระจุกตัวในกลุ่มอุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคา

• KT-BTCETFFOF-UI-A, ONE-BTCETFOF-UI ลงทุนกระจุกตัวในสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ โดยหากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

• KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-BTCETFFOF-UI-A, SCBGPA(A), SCBROYALTY(A), UPD-UI-A, UPD-UI-N, ONE-BTCETFOF-UI ไม่ถูกจ ากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 

• KFAHYBON-A, KF-OIL, KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-BTCETFFOF-UI-A, SCBGPA(A), SCBROYALTY(A), UPD-UI-A, UPD-UI-N, ONE-BTCETFOF-UI, AEOB เป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน 

• KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, SCBGPA(A), SCBROYALTY(A), UPD-UI-A, UPD-UI-N มีนโยบายลงทุนในหน่วย private asset ซึ่งเหมาะส าหรับการลงทุนในระยะยาว (ถือครอง 5-10 ปี)

• KFAHYBON-A, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D, KFHCARERMF, KFGTECH-A, KFGTECHRMF, KFHTECH-A, KF-GOLD, KF-HGOLD, KFGOLDRMF, KF-OIL, KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-

FINANCE-A, KT-PRECIOUS, KT-BTCETFFOF-UI-A, KT-MINING, KKP TECH RMF-H, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-A, TTHREIT, SCBSEMI(A), SCBGPA(A), SCBROYALTY(A), PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, PRINCIPAL iPROP-R, PRINCIPAL 

iPROPRMF, PRINCIPAL iPROPEN-A, PRINCIPAL iPROPEN-D, PRINCIPAL iPROPEN-SSF, FP APREIT-A, FP APREIT-R, UOBSHC, UPD-UI-A, UPD-UI-N, ONE-BTCETFOF-UI, ONE-RAREEARTH, AEOB ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

• ส าหรับ KF-GOLD, KF-HGOLD, KFGOLDRMF กองทุนน้ีลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน SPDR Gold Trust ซึ่งซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ โดยบริษัทจัดการจะค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนด้วยราคาปิดของ SPDR Gold Trust ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์

สิงคโปร์ ซึ่งราคาปิด ณ ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ อาจจะมีราคาที่แตกต่างจากราคาปิดของทองค า (Gold Commodities) หรือราคาปิดของ SPDR Gold Trust ที่ท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์อ่ืนๆ ดังน้ัน ผู้ลงทุนอาจจะได้ราคาหน่วยลงทุนที่แตกต่างจากราคาทองค า หรือ

ราคาของ SPDR Gold Trust ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์อ่ืนๆ ได้

• ส าหรับ KF-OIL กองทุนน้ีลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Invesco DB Oil Fund ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund) ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐอเมริกา โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ West Texas 

Intermediate (WTI) เพื่อให้ได้รับผลตอบแทนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return ซึ่งผลตอบแทนจากการลงทุนตามความเคลื่อนไหวของราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ (Oil Futures) อาจไม่เท่ากับการ

เคลื่อนไหวของราคาน ้ามันที่เห็นที่จุดบริการน ้ามัน

• ส าหรับ KF-SINCOME, KF-SINCOME-FX-R, KFDIVERS-R, UPD-UI-A การจ่ายผลตอบแทนรายไตรมาสข้ึนอยู่กับผลการด าเนินงานของกองทุน ซึ่งอาจมีโอกาสที่นักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนรายไตรมาสในบางช่วงเวลา

• ส าหรับ FP APREIT-R การขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติรายไตรมาสอาจมาจากผลตอบแทน และ/หรือ เงินต้น เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดน้ีได้รับรายได้สม ่าเสมอ แม้กองทุนจะมีก าไรหรือขาดทุนก็ตาม

• ส าหรับ KF-INCOME, KF-AINCOME-R, KF-MINCOME-R UEMIF-A การจ่ายผลตอบแทนรายเดือนขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานของกองทุน ซึ่งอาจมีโอกาสที่นักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนรายเดือนในบางช่วงเวลา

สนใจสอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวนได้ที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) ทุกสาขา
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ข้อมูลเพิ่มเติม
การบริการที่ลูกค้าจะได้รับจากการซื้อกองทุน : ค าแนะน าการลงทุนให้แก่ลูกค้าผ่านเอกสาร กลยุทธ์การลงทุนรายสัปดาห์, คู่มือการลงทุนประจ าเดือน, กลยุทธ์การลงทุนรายไตรมาส โดยเผยแพร่บนเวปไซต์ธนาคาร และ Line Official Account : KRUNGSRI EXCLUSIVE 

ความขัดแย้งทางผลประโยชน์

ระดับบริษัท : ธนาคารมีวิธีการคัดเลือกกองทุนโดยยึดผลประโยชน์ของลูกค้าด้านผลตอบแทนและความเส่ียงเป็นหลัก เหนือค่าตอบแทนท่ีธนาคารได้รับ

ระดับบุคคล :ธนาคารไม่มีการจ่ายค่าตอบแทนให้แก่ผู้แนะน าการลงทุนโดยอ้างอิงจากค่าธรรมเนียมการจัดการท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมเรียกเก็บจากกองทุนรวม ไปจ่ายเป็นค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (Trailer Fee) เพ่ือให้มั่นใจว่าทุกค าแนะน ามุ่งเน้นความเหมาะสมต่อลูกค้าอย่างแท้จริง
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Wirat Vittayasritada, CFA   Head of Krungsri Investment Intelligence

Investment Consultant Team

• Panta Chatmat, CISA, CFP®  Senior Investment Consultant

• Nitchanee Chantasart, CFP®  Senior Investment Consultant

• Thanaphat Chakrabandhu, AFPTTM Senior Investment Consultant

• Nattha Jaroonchaikanakit, AFPTTM Senior Investment Consultant

• Katawut Yuttanawa, CFA, CFP®  Senior Investment Consultant

Investment Strategy Team

• Anucha Kaewju, CFP®   Senior Investment Strategist

• Nalinee Praman    Senior Investment Strategist

• Chakrit Racchat, AISA   Investment Strategist
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