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ภาพรวมตลาดการเงิน

ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตวัขึ้นน ำโดยกลุม่เทคโนโลยแีละชิป หลัง Nvidia ส่งสัญญำณบวกเรื่องควำมต้องกำรชิป AI ในศูนย์ข้อมูล ตอกย ้ำควำมเป็นธีมกำรลงทุนหลกัในระยะยำว นอกจำกนี้ หุ้นกลุ่มยุทโธปกรณ์

ยังพุ่งรับนโยบำยเพ่ิมงบกลำโหมของประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขณะที่ Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯปรับลดลงเล็กน้อยมำอยู่ที่ 4.17% ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวบวกรับตัวเลขเศรษฐกิจที่แกร่งกว่ำคำดและควำมตึง

เครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์ที่เริ่มคลี่คลำย ส่วนตลาดหุ้นญี่ปุ่น พุ่งทะยำนแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ โดยในช่วง ต้นสัปดำห์ ได้แรงหนุนมหำศำลจำกกำรอ่อนค่ำของเงินเยนและแรงซื้อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี อย่ำงไรก็

ตำม ตลำดเผชิญแรงขำยท ำก ำไร ช่วงกลำงสัปดำห์ หลังมีควำมกังวลจำกกำรที่ จีน ประกำศคุมเข้มกำรส่งออกสินค้ำที่ใช้ได้สองทำง (Dual-use) และแร่หำยำกมำยังญี่ปุ่น 

 ตลาดหุ้นจีนเริ่มฟ้ืนตัวจำกควำมเชื่อม่ันต่อมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจของภำครฐั โดยนักลงทุนคำดหวังกำรผ่อนคลำยนโยบำยกำรเงินและมำตรกำรเสริมสภำพคล่องเพ่ิมเติมในระยะถัดไป ด้ำนตลาดหุ้นไทย

เผชิญแรงกดดันจำกกำรร่วงลงของหุ้นบิ๊กแคปกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ หลังมีกำรท ำรำยกำรขำยหุ้นบิ๊กล็อต (Big Lot) ในรำคำต ่ำกว่ำกระดำน ซึ่งส่งผลกระทบต่อบรรยำกำศกำรลงทุนในภำพรวม

ราคาทองค าปรับตัวขึ้นในฐำนะสินทรัพย์ปลอดภัยทำ่มกลำงควำมตึงเครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์ ขณะที่ราคาน ้ามันดิบแม้จะมีกำรดีดตัวขึ้นในช่วงต้นสัปดำห์จำกควำมกังวลด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ แต่เริ่มเผชิญแรง

กดดันจำกควำมกังวลเรื่องอุปทำนส่วนเกิน (Oversupply) หลังสหรัฐฯ มีควำมคืบหน้ำในกำรเปิดรับน ้ำมันจำกเวเนซุเอลำ ซึ่งอำจส่งผลให้ปริมำณน ้ำมันในตลำดโลกเพ่ิมสูงขึ้นในระยะถัดไป

ที่มำ : Bloomberg and Krungsri Investment Intelligence. Data as of 9 Jan 2026.
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กลยุทธ์การลงทุนประจ าสัปดาห์
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ภาวะตลาดการเงิน

• นักลงทุนยังคงติดตำมข้อมูลเศรษฐกิจส ำคัญในสัปดำห์นี้อย่ำงใกล้ชิด เพื่อประเมินทิศทำงเศรษฐกิจโลกและแนวโน้มนโยบำยกำรเงินของประเทศหลัก โดยเฉพำะข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ รวมถึงติดตำม

ผลประกอบกำรไตรมำส 4/2025 ของสถำบันกำรเงินในสหรัฐฯ น ำโดย JPMorgan, Goldman Sachs, Morgan Stanley, BlackRock และ Bank of America รวมถึงบริษัทเทคโนโลยีอย่ำง TSMC

นอกจำกนี้ส ำหรับประเทศในกลุ่มเอเชียนักลงทุนยังคงให้ควำมส ำคัญกับกำรรำยงำนตัวเลขกำรส่งออกของจีน กำรรำยงำนตัวเลขเงินเฟ้อของอินเดียและกำรประชุมของธนำคำรกลำงเกำหลีใต้ (BOK) 

• ภำพรวมกลยุทธ์กำรลงทุนยังคงต้องเน้นควำมรอบคอบ ท่ำมกลำงควำมไม่ชัดเจนของทิศทำงดอกเบี้ยสหรัฐฯ และกำรเข้ำสู่ช่วงแจ้งผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียน โดยเฉพำะกลุ่มสถำบัน

กำรเงินขนำดใหญ่ ซึ่งผลก ำไรและมุมมองของผู้บริหำรจะมีส่วนส ำคัญในกำรก ำหนดควำมเช่ือมั่นของตลำด ควรหลีกเลี่ยงกำรเพิ่มน ้ำหนักในสินทรัพย์ท่ีปรับตัวขึ้นแรงก่อนหน้ำ และเน้นกำรบริหำรพอร์ต

ให้มีควำมยืดหยุ่น เพื่อลดควำมเส่ียงจำกควำมผันผวน หำกผลประกอบกำรจริงไม่เป็นไปตำมท่ีตลำดคำดหวัง

ค าแนะน า

• กลยุทธ์กำรลงทุนยังเน้นกำรทยอยสะสมเมื่อรำคำอ่อนตัว ภำยใต้สมมติฐำนว่ำภำพรวมตลำดในปีนี้ยังได้รับแรงหนุนจำกทิศทำงก ำไรของบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโน้มขยำยตัว อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงที่

ตลำดก ำลังเข้ำสู่ฤดูกำลประกำศผลประกอบกำรและยังมีควำมไม่แน่นอนเกี่ยวกับทิศทำงดอกเบ้ียสหรัฐฯ นักลงทุนควรเพิ่มควำมระมัดระวังในเชิงจังหวะกำรลงทุน โดยหลีกเลี่ยงกำรเพิ่มสัดส่วนในกลุ่มที่

รำคำปรับตัวขึ้นมำแรงก่อนหน้ำ เช่น กลุ่มเทคโนโลยีและปัญญำประดิษฐ์ เพื่อลดควำมเสี่ยงจำกกำรขำยท ำก ำไร และพิจำรณำกระจำยกำรลงทุนไปยังกลุ่มอุตสำหกรรมอื่นมำกขึ้น กำรบริหำรพอร์ตให้มี

ควำมยืดหยุ่นและไม่กระจุกตัว จะช่วยรองรับควำมผันผวนท่ีอำจเกิดขึ้นหำกผลประกอบกำรจริงไม่เป็นไปตำมท่ีตลำดคำดหวัง

• ส าหรับนักลงทุนระยะกลางถึงยาวแนะน าลงทุน

• KF-CSINCOME / K-GDBOND-A(A) กองทุนตรำสำรหนี้ท่ัวโลกเนื่องจำกอัตรำผลตอบแทนตรำสำรหนี้ท่ัวโลกอยู่ในระดับท่ีน่ำสนใจ 

• KFGDB-A กองทุนผสมท่ีเน้นกำรกระจำยกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ ตรำสำรทุนและหลำกหลำยสินทรัพย์ทั่วโลก

• KF-WORLD-INDX-A กองทุนที่ลงทุนในดัชนีหุ้นโลกกระจำยกำรลงทุนในหลำกหลำยประเทศและอุตสำหกรรม

• KKP GNP-H กองทุนท่ีลงทุนในหุ้นท่ัวโลกท่ีได้ประโยชน์จำกกำรเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโลก และเป็น Global Champions

• KF-US-PLUS-A กองทุนหุ้นสหรัฐฯ ท่ีใช้กลยุทธ์กำรลงทุนที่ผสมผสำน เพื่อเพิ่มโอกำสสร้ำงผลตอบแทนที่เหนือกว่ำ

• KFHHCARE-A กองทุนที่ลงทุนในหุ้นกลุ่ม Healthcare สัดส่วนไม่เกิน 5% ของพอร์ต
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ที่มำ : Bloomberg, Investing and Trading Economics *Economic Data release dates are in Thailand time.

ปฏิทินเศรษฐกิจและเหตุการณ์ที่ส าคัญ
Date Country Events Period Forecast Previous

Mon 12 Jan IN CPI YoY Dec 1.56% 0.71%

Tue 13 Jan US

CPI YoY Dec 2.70% 2.70%

Core CPI YoY Dec 2.70% 2.60%

ADP Weekly Employment Change 27-Dec -- --

New Home Sales Oct 715k --

Wed 14 Jan US

PPI Final Demand MoM Nov 0.30% --

Retail Sales Advance MoM Nov 0.40% 0.00%

Existing Home Sales Dec 4.22m 4.13m

Thu 15 Jan

JN PPI YoY Dec 2.40% 2.70%

SK BOK Base Rate 2.50% 2.50%

IN

Trade Balance Dec -$25100m -$24532m

Exports YoY Dec -- 19.40%

Fri 16 Jan

GE

CPI YoY Dec 1.80% 1.80%

CPI EU Harmonized YoY Dec 2.00% 2.00%

US Industrial Production MoM Dec 0.10% 0.20%

Special Events

15 Jan ECB Publishes Economic Bulletin

Holidays

12 Jan Japan
Coming of Age 

(Adults') Day



Asset Class / Products Conservative Moderate Aggressive

Money Market 15.0% 5.0% 5.0%

KFCASH-A 15.0% 5.0% 5.0%

Local Fixed Income 35.0% 30.0% 15.0%

KFSMART-A 17.5% 15.0% 7.5%

KFAFIX-A 17.5% 15.0% 7.5%

Global Fixed Income 35.0% 20.0% 10.0%

KF-CSINCOME 35.0% 20.0% 10.0%

Local Equity 5.0% 11.0% 15.0%

KFENS50-A 2.0% 5.0% 7.0%

KFDYNAMIC 1.5% 3.0% 4.0%

TSF-A 1.5% 3.0% 4.0%

Global Equity 10.0% 27.0% 50.0%

KF-WORLD-INDEX-A 4.0% 10.0% 20.0%

KFGBRAND-A 4.0% 10.0% 20.0%

KFHTECH-A 2.0% 7.0% 10.0%

Alternative 0.0% 7.0% 5.0%

KFGPROP-A 0.0% 4.0% 3.0%

KF-HGOLD 0.0% 3.0% 2.0%

Expected Return 4.27% 6.41% 9.10%

Interval Estimation(90%) 2.70% - 5.84% 3.30% - 9.52% 4.09% - 14.11%

Expected Standard Deviation 3.01% 5.98% 9.63%

Value at Risk(95%) -0.68% -3.43% -6.74%

หมายเหตุ

•Strategic Asset Allocation (SAA) : กลยุทธ์กำรลงทุนโดย

กำรกระจำยสินทรัพย์ในสัดส่วนที่เหมำะสมภำยใต้ควำมเสี่ยงที่

ยอมรับได้เพื่อสร้ำงผลตอบแทนระยะยำวต้ังแต่ 7 ปีขึ้นไป

•Expected Return : ผลตอบแทนคำดหวังของพอร์ตกำร

ลงทุน ค ำนวณจำกผลรวมของผลคูณระหว่ำงน ้ำหนักกำร

ลงทุนและผลตอบแทนคำดหวังรำยสินทรัพย์ โดยผลตอบแทน

คำดหวังแต่ละประเภทสินทรัพย์มำจำกกำรคำดกำรณ์ของ  

บลจ.กรุงศรี 

• Interval Estimation (90%) : เป ็นกำรประมำณกำรอัตรำ

ผลตอบแทนคำดหวังแบบช่วง ซึ่งบ่งชี้ว่ำอัตรำผลตอบแทน

คำดหวังของพอร์ตกำรลงทุนจะอยู่ในช่วงขอบเขตดังกล่ำว

ภำยใต้ควำมเชื่อม่ัน 90%

•Standard Deviation : ควำม เส ี ่ ย งหร ื อควำมผ ั นผวน

คำดกำรณ์ของพอร ์ตกำรลงท ุน ค ำนวณจำก Modern

Portfolio Theory โดยใช้ข้อมูลผลจำกกำรคำดกำรณ์ของ 

บลจ.กรุงศรี

•Value at Risk (95%) : กำรขำดทุนมำกสุดในระยะเวลำ 1 ปี 

บนควำมเชื่อมั่น 95% หรือ มีโอกำส 5% ที่จะขำดทุนมำกกว่ำ

ระดับดังกล่ำว

•Benchmark : เกณฑ์มำตรกำรถูกน ำเสนอโดยอ้ำงอิงข้อมูล

จำกกองทุนเปิดกรุงศรี The One

Performance Conservative Benchmark Moderate Benchmark Aggressive Benchmark

3 Months 0.32% 1.31% 0.24% 1.60% -0.26% 2.45%

6 Months 2.03% 6.01% 3.59% 8.96% 3.69% 12.83%

Year to Date 2.92% 6.87% 3.80% 8.03% 3.65% 12.07%

ที่มำ : Krungsri Investment Intelligence. Portfolios’ performance as of30 Dec 2025

พอร์ตโฟลิโอแนะน าส าหรับการลงทุนระยะยาว (Strategic Asset Allocation)
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ประเภทสินทรัพย์ สถานการณ์การลงทุนและค าแนะน า กองทุนแนะน า ประเภทสินทรัพย์ สถานการณ์การลงทุนและค าแนะน า กองทุนแนะน า

ตราสารตลาดเงิน
(Money Market)

• ให้ผลตอบแทนที่สม ่ำเสมอ และช่วยลดควำมผันผวนของพอร์ต
กำรลงทุนในช่วงที่ตลำดยังคงมีควำมเส่ียงสูง

• KFCASH-A

ตลาดหุ้นไทย
(Local Equity)

• กกต.ก ำหนดวันเลือกตั้งทั่วไปเป็นวันที่ 8 ก.พ. 2026 จับตำ
นโยบำยเศรษฐกิจของพรรคกำรเมือง

• นักวิเครำะห์ส่วนใหญ่คำดกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจในปีหน้ำจะต ่ำ
กว่ำปีนี้

• นโยบำยดอกเบ้ียที่ผ่อนคลำย ช่วยจ ำกัดควำมเส่ียงขำลงของ
ตลำดหุ้นไทย

• แนะน าทยอยลงทุนตามน ้าหนัก SAA Portfolio

• KFDYNAMIC

• TSF-A

ตราสารหน้ีไทย
(Local Fixed Income)

• กนง.ลดดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดับ 1.25% ในกำรประชุมเดือน 
ธ.ค. แต่ส่งสัญญำณระมัดระวังกำรลดดอกเบ้ียเพื่อรักษำ 
Policy Space

• นักวิเครำะห์คำดว่ำ กนง. จะมีกำรลดดอกเบ้ียอีกครั้งสู่ระดับ 1% 
ภำยในช่วงครึ่งแรกของปีหน้ำ

• ควำมไม่แน่นอนของภำวะเศรษฐกิจหนุนกำรลงทุนในสินทรัพย์
ปลอดภัย

• แนะน าทยอยลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีไทยที่มีคุณภาพ

• KFSMART-A

• KFAFIX-A

ตลาดหุ้นโลก
(Global Equity)

• ควำมกังวลเก่ียวกับฟองสบู่ AI สร้ำงควำมผันผวนให้กับตลำด
หุ้นทั่วโลก

• ตลำดหุ้นทั่วโลกก ำลังเข้ำสู่ช่วงกำรรำยงำนงบไตรมำส 4 
Valuation ตลำดที่สูงอำจท ำให้เกิดควำมผันผวนหำกงบออกมำ
ไม่เป็นไปตำมที่นักวิเครำะห์คำด

• ควำมแตกแยกทำงภูมิรัฐศำสตร์อำจสร้ำงควำมเส่ียงต่อตลำด
หุ้นทั่วโลกในระยะข้ำงหน้ำ

• แนะน าทยอยลงทุนตามน ้าหนัก SAA Portfolio

• KF-WORLD-
INDX-A

ตราสารหน้ีโลก
(Global Fixed Income)

• Fed ลดดอกเบ้ีย 3 ครั้งในปี 2025 ส่วน Dot Plot ชี้ว่ำดอกเบ้ีย
นโยบำยยังเป็นขำลง

• ข้อมูลตลำดแรงงำนสหรัฐฯเดือน ธ.ค. ค่อนข้ำงทรงตัว ทิศทำง
เงินเฟ้อสหรัฐฯในระยะถัดไปจะเป็นปัจจัยก ำหนดจังหวะกำรลด
ดอกเบ้ียของ Fed 

• Bond Yield อำยุ 10 ปีสหรัฐฯเคลื่อนไหวเหนือ 4% ตลำดกังวล
ระดับหนี้และกำรขำดดุลกำรคลังของสหรัฐฯ

• แนะน าเพิ่มน ้าหนักการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี
ต่างประเทศให้มากกว่า SAA Portfolio

• KF-CSINCOME

สินทรัพย์ทางเลือก
(Alternative)

• REITs ได้ประโยชน์จำกดอกเบ้ียตลำดที่ปรับตัวลดลง แต่อำจ
ได้รับผลกระทบหำกเศรษฐกิจเข้ำสู่ภำวะถดถอย

• แนะน าทยอยลงทุนตามน ้าหนัก SAA Portfolio

• Gold ช่วยกระจำยควำมเส่ียงของพอร์ตในช่วงที่ตลำดมีควำมผัน
ผวนสูง

• แนะน าทยอยลงทุนตามน ้าหนัก SAA Portfolio เพื่อกระจาย
ความเสี่ยง

• KFGPROP-A

• KF-HGOLD

Slightly
Underweight

Neutral

Slightly 
Overweight

Neutral

Neutral

Neutral

มุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์ระยะ 6 – 12 เดือนข้างหน้า (Tactical Outlook)
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ที่มำ : Bloomberg and Krungsri Investment Intelligence. Data as of 8 Dec 2025



ตลาดหุ้น สถานการณ์การลงทุนและค าแนะน า กองทุนแนะน า ตลาดหุ้น สถานการณ์การลงทุนและค าแนะน า กองทุนแนะน า

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ

• ตลำดหุ้นสหรัฐฯก ำลังเข้ำสู่ช่วงกำรรำยงำนงบไตรมำส 4 
Valuation ตลำดที่สูงอำจท ำให้เกิดควำมผันผวนหำกงบออกมำไม่
เป็นไปตำมที่นักวิเครำะห์คำด

• Fed ลดดอกเบ้ีย 3 ครั้งในปีที่ผ่ำนมำ ช่วยลดควำมเส่ียงขำลงของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ

• ภำวะเศรษฐกิจมีแนวโน้มเติบโตได้ดีกว่ำคำด แต่ส่วนใหญ่เป็นผลจำก
กำรส่งออกสุทธิที่เพิ่มขึ้น ขณะที่กำรบริโภคในประเทศทรงตัว

• แนะน าให้ทยอยสะสมเม่ือดัชนีตลาดย่อตัวลง และทยอยขายลด
สัดส่วนเม่ือตลาดปรับตัวขึ้น

• KFUSINDX-A

• KFNDQ-A

ตลาดหุ้นจีนและ
ฮ่องกง

• กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนยังมีควำมไม่แน่นอน ท่ำมกลำงควำมเส่ียง
ของประเด็นภูมิรัฐศำสตร์

• รัฐบำลยังคงท่ำทีในกำรใช้มำตรกำรทำงกำรคลังและกำรเงินเชิงผ่อน
คลำยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ

• กำรกีดกันด้ำนเทคโนโลยีเริ่มผ่อนคลำยลง ช่วยหนุนทิศทำงรำคำหุ้น
เทคโนโลยีจีน

• แนะน าทยอยสะสม

• KFACHINA-A

• KFCSI300-A

• KF-HSHARE-
INDX

ตลาดหุ้นยุโรป

• เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีในระยะข้ำงหน้ำโดยได้แรงหนุนจำก
นโยบำยกำรเงินที่ผ่อนคลำยและนโยบำยกำรคลังท่ีเพิ่มขึ้นในปีนี้

• งบบริษัทไตรมำส 3 ดีกว่ำคำด แต่ไม่โดดเด่นมำกนัก ขณะที่ 
Valuation ตลำดหุ้นถูกกว่ำสหรัฐฯมำกกว่ำปกติ

• แนะน าให้ทยอยสะสมเม่ือดัชนีตลาดย่อตัวลง และทยอยขายลด
สัดส่วนเม่ือตลาดปรับตัวขึ้น

• SCBEUEQA

ตลาดหุ้นเวียดนาม

• GDP ไตรมำส 4 เติบโต 8.46%YoY สูงกว่ำตลำดคำดไว้ท่ี 7.7% และ
เป็นอัตรำที่เร็วที่สุดนับตั้งแต่ไตรมำส 4 ปี 2011

• อัตรำภำษีน ำเข้ำของสหรัฐฯ ท่ีสูงขึ้นอำจกดดันกำรเติบโตเศรษฐกิจ
ของเวียดนำมในระยะต่อไป ประกอบกับค่ำเงินดองท่ีอ่อนค่ำต่อเนื่อง
เป็นปัจจัยเส่ียงส ำคัญ

• ตลำดหุ้นเวียดนำมเตรียมเข้ำค ำนวณในดัชนี FTSE Emerging 
Market ในปีนี้

• แนะน าให้ทยอยสะสมเม่ือดัชนีตลาดย่อตัวลง และทยอยขายลด
สัดส่วนเม่ือตลาดปรับตัวขึ้น

• PRINCIPAL 
VNEQ-A

ตลาดหุ้นญี่ปุ่น

• BoJ มีโอกำสขึ้นดอกเบ้ียอีก 1 ครั้งในปีนี้ ขณะที่ Bond Yield ระยะ
ยำวยังคงเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

• รัฐบำลอนุมัติมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจขนำดใหญ่ แต่ควำมเส่ียง
สถำนะทำงกำรคลังอำจเพิ่มขึ้น

• ก ำไรบริษัทยังคงเติบโตได้โดดเด่น ตอบรับมำตรกำรปฏิรูปบรรษัทภิ
บำลท่ีต่อเนื่อง

• แนะน าให้ทยอยสะสมเม่ือดัชนีตลาดย่อตัวลง และทยอยขายลด
สัดส่วนเม่ือตลาดปรับตัวขึ้น

• KFJPINDX-A

Moderate

Moderate

มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศระยะ 6 – 12 เดือนข้างหน้า (Tactical Outlook)

7

Moderate

Slightly 
Positive

ที่มำ : Bloomberg and Krungsri Investment Intelligence. Data as of 8 Dec 2025

Moderate
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ตลาดแรงงานสหรัฐฯเริ่มทรงตัว ดอกเบี้ยนโยบายจะถึงเป้าหมายในปีนี้
ตลาดแรงงานสหรัฐเร่ิมทรงตัว G7 Policy Rate Forecast

เหตุการณ์ส าคัญ : กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตรเพิ่มขึ้น 50,000 ต ำแหน่งในเดือน ธ.ค. ปรับลดข้อมูลเดือน พ.ย. ลงเหลือ 56,000 ต ำแหน่ง (เดิม 64,000 ต ำแหน่ง) และเดือน ต.ค. เป็นลดลง -173,000 ต ำแหน่ง (เดิม 105,000 ต ำแหน่ง) 

อัตรำกำรว่ำงงำนลดลงสู่ระดับ 4.4% หลังจำกสะท้อนผลของกำรปิดหน่วยงำนรัฐไปแล้วในช่วงเดือน ต.ค. - พ.ย. จ ำนวนกำรให้ออกจำกงำนลดลงมำอยู่ในระดับปกติ ขณะที่กำรเติบโตของอัตรำค่ำจ้ำงรำยชั่วโมงทรงตัวที่ระดับ 3.8%YoY

ข้อมูลโดยรวมบ่งชี้ว่ำตลำดแรงงำนสหรัฐฯไม่ได้แข็งแรงมำก แต่ก็ไม่ได้อ่อนแอจนเกินไป

ดอกเบ้ียนโยบายจะต ่าสุดในปีน้ี : แม้ภำวะตลำดแรงงำนสหรัฐฯยังคงเอื้อให้ Fed ใช้นโยบำยกำรเงินท่ีผ่อนคลำยต่อไป แต่กำรลดดอกเบ้ีย 3 ครั้งต่อเนื่องในปีท่ีแล้วเป็นกำรตอบสนองต่อควำมเปรำะบำงตลำดแรงงำนไปแล้ว ท ำให้ Fed หัน

กลับไปจับตำมองทิศทำงเงินเฟ้อในช่วงต้นปีเพื่อดูผลกระทบด้ำนรำคำจำกกำรขึ้นภำษีน ำเข้ำ ทั้งนี้ ขนำดและควำมยำวนำนของผลกระทบจะเป็นปัจจยัที่ก ำหนดจังหวะในกำรลดดอกเบี้ย โดยหำกผลกระทบเป็นไปตำมที่นักวิเครำะห์คำด Fed 

จะลดดอกเบ้ีย 2 ครั้งภำยในครึ่งปีแรก สู่ระดับอัตรำดอกเบ้ียระยะยำว ซึ่งสอดคล้องกับธนำคำรกลำงอื่นๆที่เริ่มหยุดลดดอกเบ้ียแล้ว

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน : เราคงน ้าหนัก “Slightly Overweight” ส าหรับ Global Fixed Income แม้ว่ำดอกเบ้ียนโยบำยก ำลังจะถึงระดับที่เหมำะสมในปีนี้ แต่กำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และควำมเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำตร์ที่อำจ

รบกวนกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจยังคงเป็นควำมเสี่ยงด้ำนต ่ำที่จะท ำให้ธนำคำรกลำงยังคงใช้นโยบำยกำรเงินที่ผ่อนคลำยต่อไป รวมถึงมีโอกำสลดดอกเบี้ยเพิ่มเติมเพื่อจ ำกัดควำมเสี่ยงด้วย นอกจำกนี้ Yield to Worst ของกองทุนตรำ

สำรหนี้ยังคงอยู่ในระดับที่น่ำสนใจ ท ำให้เรำยังคงแนะน ำให้ทยอยสะสมกองทุนตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศที่มี Duration ปำนกลำง ด้วยน ้ำหนักที่มำกกว่ำพอร์ต SAA เนื่องจำก Bond Yield ที่มีอำยุยำว เช่น 20 - 30 ปี อำจปรับตัวลงได้ไม่มำก

และควำมผันผวนอำจเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจำกถูกหนุนด้วยระดับหนี้ของรัฐบำลท่ีเพิ่มสูงขึ้นและอันดับเครดิตที่ต ่ำลงในช่วงท่ีผ่ำนมำ

ที่มำ : Bloomberg and Krungsri Investment Intelligence
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เศรษฐกิจสหรัฐฯขยายตัวได้ดี โอกาสถดถอยยังคงต ่า
ธุรกิจภาคบริการยังคงขยายตัวได้ดี และเป็นปัจจัยหลักในการหนุนเศรษฐกิจ โอกาสเผชิญภาวะเศรษฐกิจถดถอยในอีก 12 เดือนข้างหน้า

เหตุการณ์ส าคัญ : ธุรกิจภำคบริกำรยังคงเป็นปัจจัยหลักในกำรสนับสนุนกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของสหรัฐฯในเดือน ธ.ค. ขณะที่ธุรกิจภำคกำรผลิตยังคงแปรปรวนเนื่องจำกดัชนี PMI และ ISM ให้ควำมหมำยที่แตกต่ำงกัน 

โดยเป็นผลจำกขนำดบริษัทท่ีเป็นตัวอย่ำงในกำรส ำรวจและวิธีกำรส ำรวจ ท้ังนี้ PMI ภำคกำรผลิตยังคงแสดงให้เห็นถึงกำรขยำยตัวท่ีต่อเนื่อง เนื่องจำกบริษัทขนำดกลำงและขนำดเล็กมีก ำลังกำรผลิตเพิ่มขึ้น ขณะที่ ISM ภำค

กำรผลิตท่ีหดตัวเป็นเดือนท่ี 10 ติดต่อกัน เนื่องจำกจำกค ำส่ังซื้อจำกลูกค้ำยังคงอ่อนแอ ดอกเบี้ยท่ียังอยู่สูงและควำมเส่ียงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ ท ำให้ผู้ประกอบกำรขนำดใหญ่ลดต้นทุนด้วยกำรจ ำกัดกำรผลิต บริหำรสินค้ำคง

คลัง และลดกำรจ้ำงงำนลง

เศรษฐกิจชะลอตัวแต่ยังเติบโตได้ดี : แม้ภำคกำรผลิตยังคงผันผวนแต่มีแนวโน้มที่ดีขึ้นในระยะข้ำงหน้ำเนื่องจำกสงครำมกำรค้ำเริ่มสงบลง และข้อตกลงทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯบรรลุข้อตกลงทำงกำรค้ำกับประเทศคู่ค้ำ 

ขณะเดียวกันภำคบริกำรยังคงขยำยตัวได้อย่ำงแข็งแกร่งท ำให้เศรษฐกิจสหรัฐฯถูกคำดกำรณ์ว่ำจะขยำยตัวเหนือระดับ 2% ในปีนี้ (สูงกว่ำกำรเติบโตระยะยำว 1.8%) โอกำสที่สหรัฐฯจะเผชิญกับภำวะถดถอยในอีก 12 เดือน

ข้ำงหน้ำลดลงต ่ำลงต่อเนื่องตั้งแต่เหตุกำรณ์ประกำศภำษีตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ในเดือน เม.ย. 2025

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน : กำรเติบโตทำงเศรษฐกิจที่ยังคงโดดเด่นยังคงเป็นฉำกหลังกำรลงทุนที่ดีในปี 2026 อย่างไรก็ตาม เรามีมุมมอง “Moderate” ส าหรับตลาดหุ้นสหรัฐฯ เนื่องจำก Upside ของตลำดหุ้น

สหรัฐฯยังคงจ ำกัดตำม Forward P/E ที่ค่อนข้ำงสูงเมื่อเทียบกับข้อมูลในอดีต ท ำให้ภำวะตลำดอำจผันผวนได้ง่ำย นอกจำกนี้ กำรอ่อนค่ำของเงินดอลลำร์ยังท ำให้ตลำดหุ้นภูมิภำคอื่นอำจมีควำมน่ำสนใจท่ีมำกกว่ำ

ที่มำ : Institute for Supply Management, S&P Global, Bloomberg and Krungsri Investment Intelligence
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เหตุการณ์ส าคัญ : เงินเฟ้อยุโรปเดอืนธ.ค. มีแนวโน้มทรงตัว หนุนท่ำทีเชิงอดทนของ ECB โดยเงินเฟ้อทั่วไป (Headline HICP) อยู่ท่ี 2.0% YoY ตำมกำรคำดกำรณข์องตลำด และเงินเฟ้อพืน้ฐำน (Core HICP) ชะลอตัวมำอยู่ท่ี 

2.3% YoY ต ่ำกว่ำตลำดคำดกำรณ์ท่ี 2.4% กำรชะลอลงนี้เกิดจำกเงินเฟ้อภำคบริกำรท่ีลดลง โดยเฉพำะผลของ base effect จำกรำคำตั๋วเครื่องบิน ด้ำนเงินเฟ้อภำคบริกำรลดลงมำอยู่ที่ 3.4% จำก 3.5% ในเดือนก่อนหน้ำ 

ซ่ึงสอดคล้องกับกำรรำยงำนกิจกรรมเศรษฐกิจ ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซ้ือภำคบริกำร (Services PMI) อยู่ท่ี 52.4 ต ่ำกว่ำท่ีตลำดคำดที่ 52.6 บ่งชี้ว่ำภำคบริกำรยังคงขยำยตัว แต่โมเมนตัมเริ่มอ่อนแรงลงเล็กน้อย

การคลังเยอรมนี: ตัวช่วยลดแรงกดดันต่อการด าเนินนโยบายการเงินของ ECB : แม้ ECB จะประเมินว่ำเงินเฟ้อโดยรวมกลับมำอยู่ภำยใต้กำรควบคุมแล้ว แต่เงินเฟ้อภำคบริกำรยังคงเป็นควำมเสี่ยงเชิงโครงสร้ำงที่ต้อง

ติดตำมอย่ำงใกล้ชิด เนื่องจำกมีควำมเชื่อมโยงกับค่ำจ้ำงและอปุสงค์ภำยในประเทศ อย่ำงไรก็ดีกำรเดนิหนำ้นโยบำยกำรคลังของเยอรมนี โดยเฉพำะกำรดึงเงินลงทุนภำคเอกชนผ่ำน Germany Fund จะช่วยเพิ่มก ำลังกำรผลิต

ของเศรษฐกิจและบรรเทำแรงกดดันด้ำนต้นทุนในระยะกลำง ส่งผลให้กำรเติบโตสำมำรถด ำเนินไปได้โดยไม่เพิ่มแรงกดดันเงินเฟ้อมำกนัก นอกจำกนี้ยังช่วยลดภำระควำมจ ำเป็นในกำรใช้นโยบำยกำรเงินเชิงเข้มงวดเพิ่มเติมของ 

ECB

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน : พัฒนำกำรด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ในยุโรป โดยเฉพำะควำมคืบหน้ำเก่ียวกับยูเครนช่วยจ ำกัดควำมเส่ียงด้ำนลบและลดควำมไม่แน่นอนในระยะกลำงได้บำงส่วน อย่ำงไรก็ดี ควำมเสี่ยงด้ำนเศรษฐกิจ

และกำรเมืองในบำงประเทศยังคงเป็นปัจจัยจ ำกัดกำรฟื้นตัวของตลำดหุ้นยุโรป เราจึงยังคงมุมมอง “Moderate” ต่อการลงทุนในตลาดหุ้นยุโรป โดยมองว่ำปัจจัยพื้นฐำนเริ่มมีสัญญำณทรงตัวจำกแรงหนุนนโยบำยกำร

คลังและเงินเฟ้อท่ีชะลอลง และแนะน ำใช้กลยุทธ์ ทยอยสะสมเมื่อดัชนีปรับตัวลง

ที่มำ : Bloomberg, Krungsri Research and Krungsri Investment Intelligence

เงินเฟ้อยุโรปยังปรับลง เปิดทางนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากขึ้น

10

เงินเฟ้อเดือนธ.ค. ยังแนวโน้มลดลง มาตรการเศรษฐกิจของเยอรมนี และผลต่อตลาดทุน

มาตรการ / กองทนุ วงเงนิ (ยูโร) รูปแบบมาตรการ ผลตอ่เศรษฐกจิ ผลตอ่ตลาดทนุ

Germany Fund 
(Deutschlandfonds)

€130bn (รัฐค ้าประกัน 
€30bn + เงินเอกชน 
€100bn)

รัฐค ้าประกันเพื่อดึงเงินเอกชน
ร่วมลงทุน

หนุนการลงทุนภาคเอกชน  
ฟื้นเศรษฐกิจระยะกลาง

บวกเชิง sentiment และเป็น
ฐาน re-rating ระยะกลาง

Transformation 
Technologies Fund

รัฐตั้งต้น €8bn (ขยาย
ได้ถึง ~€64bn)

ลงทุนเทคโนโลยีเปลี่ยนผ่าน 
พลังงานสะอาด 
อุตสาหกรรมใหม่

หนุนการเติบโตฝั่งอุปทานใน
ระยะกลาง–ยาว

บวกเชิงโครงสร้างต่อธีม 
energy transition / 
industrial tech

Raw Materials Fund
ไม่ระบุ (เริ่มต้น 3
โครงการ)

ลงทุนวัตถุดิบเชิงยุทธศาสตร์ 
เช่น ลิเทียม

ลดความเส่ียง supply chain 
เพิ่มความมั่นคงเศรษฐกิจ

ลด tail risk ต่ออุตสาหกรรม
หลักในระยะยาว

Private Pension Reform 
(Pillar 3)

อุดหนุนสูงสุด €480/ปี 
(เพิ่มเป็น €540 หลังปี 
2029)

เพิ่มแรงจูงใจออมเงินเข้าตลาด
ทุน

เพิ่มเงินออมภาคเอกชนระยะ
ยาว

บวกเชิงโครงสร้างต่อ
อุตสาหกรรมบริหารสินทรัพย์
และตลาดทุน

Early-Start Pension (เด็ก 
6–18 ปี)

€10/เดือน/คน
รัฐสนับสนุนการออมตั้งแต่วัย
เด็ก

เปล่ียนพฤติกรรมการออมใน
ระยะยาว

ผลบวกเชิงโครงสร้างต่อ
วัฒนธรรมตลาดทุน
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ค่าจ้างแรงงานญี่ปุ่นต ่ากว่าคาด แต่จะฟ้ืนตัวในระยะถัดไป
Nominal GDP และ EPS มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันค่าจ้างพิเศษลดลงแรงกดดันการเติบโตของค่าจ้างญี่ปุ่น

เหตุการณ์ส าคัญ : ค่ำจ้ำงแรงงำนญี่ปุ่นเดือน พ.ย. ขยำยตัวเพียง 0.5%YoY ต ่ำกว่ำตลำดคำดที่ 2.3% และเป็นกำรชะลอตัวลงจำก 2.5% ในเดือน ต.ค. โดยปัจจัยหลักมำจำกค่ำจ้ำงพิเศษ เช่น โบนัส ที่ลดลงถึง -17%YoY 

เนื่องจำกฐำนค ำนวณสูงในปีที่แล้ว ขณะที่กำรเติบโตของค่ำจ้ำงในส่วนอื่นๆ เช่น ค่ำจ้ำงประจ ำ ค่ำจ้ำงเกินเวลำ ชะลอตัวลงเล็กน้อยจำกเดอืนก่อนหน้ำ ท ำให้กำรเติบโตของค่ำจ้ำงที่แท้จริงติดลบมำกขึ้นในเดือน พ.ย. 

ค่าจ้างจะฟื้นตัวในระยะถัดไป : แม้ตัวเลขดังกล่ำวจะสะท้อนปัญหำเงินเฟ้อท่ียังคงลดทอนอ ำนำจซ้ือของผู้บริโภคและกำรเติบโตของค่ำจ้ำงที่อำจยังไม่แน่นอน แต่รำยงำนกำรประชุม “BoJ Branch Managers” ประจ ำเดือน ม.ค. 

บ่งชี้ว่ำ ภำคธุรกิจยังคงมีควำมมุ่งมั่นที่จะปรับเพิม่ค่ำจ้ำงในปนีีใ้กล้เคียงกับปทีี่แล้วเพื่อให้สอดคล้องกับปัญหำขำดแคลนแรงงำน ขณะเดียวกันนักวิเครำะห์คำดว่ำเงินเฟ้อญี่ปุ่นจะมีทิศทำงลดลงในปีนี้เนื่องจำกรำคำข้ำวมีทิศทำง

ที่ชะลอตัวลงต่อเนื่อง ปัจจัยดังกล่ำวยังคงสนับสนุนให้ BoJ ขึ้นดอกเบี้ยอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป โดยมีกำรอ่อนค่ำของเงินเยนเกิน 160 เยนต่อดอลลำร์เป็นปัจจัยเส่ียงที่อำจจะท ำให้ BoJ เร่งขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว่ำคำด

มุมมองและกลยุทธ์การลงทนุ : เรามีมุมมอง “Moderate” ส าหรับตลาดหุ้นญ่ีปุ่น เนื่องจำกจังหวะกำรขึน้ดอกเบีย้ของ BoJ ยังคงเป็นปัจจัยเส่ียงท่ีจะสร้ำงควำมผนัผวนให้กับตลำดหุ้นในระยะส้ัน แต่ระดับของอัตรำดอกเบี้ยไม่

น่ำกังวลมำกนักเนื่องจำกเป็นกำรวิ่งเขำ้สู่อัตรำระยะยำว (Neutral Rate) ขณะเดียวกัน ภำวะเศรษฐกิจท่ีมีเงินเฟอ้ และนโยบำยกำรคลังขยำยตัวยังคงสนับสนุนให้เศรษฐกิจเติบโตได้ดีในปีนี้ ซ่ึงเอื้อต่อกำรเติบโตของก ำไรบริษัทจด

ทะเบียนในญี่ปุ่น (Nominal GDP และ EPS มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกัน) ท ำให้มีแนวโน้มท่ีนักวิเครำะห์จะทยอยปรับเพิ่มคำดกำรณ์ก ำไรบริษัทญี่ปุ่นเพิ่มขึ้นในปีนี้

ที่มำ : Ministry of Economy Trade and Industry, Bloomberg and Krungsri Investment Intelligence

450,000

500,000

550,000

600,000

650,000

700,000

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nikkei EPS, JPY per Share

Quarterly Nominal GDP, JPY Billion
2.5 2.5 2.4 2.1

6.4

-0.8

0.5
2.0 2.0

1.2

-17.0

-2.8

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

Nominal Wage Contractual Wage Scheduled Wage Overtime Wage Special Wage Real Wage

Oct-25 Nov-25



เหตุการณ์ส าคัญ : ปธน. สี จิ้นผิง ระบุว่ำจีนจะสำมำรถบรรลุเป้ำหมำย GDP ในปี 2025 ที่ผ่ำนมำที่ 5% ได้ พร้อมประกำศมำตรกำรสนับสนุนเศรษฐกิจต่ำงๆ เช่น กำรจัดสรรงบประมำณรำว 2.95 แสนล้ำนหยวนส ำหรับกำรลงทุน

ภำครัฐ พร้อมอนุมัติโครงกำรใหญ่ เช่น สนำมบินใหม่กว่ำงโจว สะพำนข้ำมทะเล เขื่อนและโครงข่ำยไฟฟ้ำแรงสูง มูลค่ำรวมกว่ำ 4 แสนล้ำนหยวน นอกจำกนี้ทำงกำรจีนประกำศจัดสรรเงินงวดแรกรำว 6.25 หมื่นล้ำนหยวนส ำหรับ

โครงกำรเก่ำแลกใหม่ (Trade-in Program) เพื่อกระตุ้นกำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชน โดยขยำยขอบเขตกำรสนับสนุน เช่น ติดตั้งลิฟต์ในชุมชนเก่ำ อุปกรณ์สถำนดูแลผู้สูงอำยุ อุปกรณ์ดับเพลิง อีกทั้งกระทรวงกำรคลังจีนได้

ประกำศยกเว้นภำษีมูลค่ำเพิ่ม (VAT) ส ำหรับบุคคลท่ีขำยบ้ำนพักอำศัยที่ถือครองมำแล้วอย่ำงน้อย 2 ปี เพื่อบรรเทำแรงกดดันในตลำดอสังหำริมทรัพย์จีน แต่บ้ำนที่ขำยภำยใน 2 ปีหลังซื้อยังต้องเสีย VAT 3%

เงินเฟ้อจีนเพิ่มขึ้นแต่มาจากฝั่งอุปทาน : อัตรำเงินเฟ้อท่ัวไป (CPI) ของจีนในเดือน ธ.ค. ขยับขึ้นเล็กน้อยมำอยู่ท่ี 0.8% โดยได้รับแรงหนุนหลักจำกรำคำอำหำร ขณะที่ภำคบริกำรกลับชะลอตัวลงและดัชนีรำคำผู้ผลิต (PPI) ยังคงติดลบ

ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 39 ที่ระดับ -1.9% สะท้อนถึงภำวะเงินฝืดที่ยังคงฝังรำกลึก ซึ่งสถำนกำรณ์นี้ท ำให้นักวิเครำะห์ประเมินว่ำธนำคำรกลำงจีน (PBOC) จ ำเป็นต้องเดินหน้ำนโยบำยผ่อนคลำยทำงกำรเงินต่อไปในปีนี้

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน : เรายังคงมุมมอง “Slightly Positive” ส าหรับการลงทุนในตลาดหุ้นจีนและฮ่องกง โดยมองว่ำมำตรกำรสนับสนุนต่ำงๆ ไม่ว่ำจะเป็นกำรบริโภคภำยในประเทศ กำรลงทุนภำคเอกชน รวมถึงกำรลงทุน

ภำครัฐในปี 2026 จะเป็นปัจจัยหนุนที่ส ำคัญในกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีน โดยเฉพำะอย่ำงย่ิงในภำวะเงินเฟ้อที่ยังอ่อนแอ

ที่มำ : Bloomberg and Krungsri Investment Intelligence

จีนเผยมาตรการกระตุ้นการลงทุนและการบริโภค ท่ามกลางภาวะเงินเฟ้อที่ยังต ่า

12

มาตรการภาครัฐออกมาท่ามกลางความอ่อนแอทั้งภาคการบริโภคและการลงทุน เงินเฟ้อจีนเดือน ธ.ค. ยังอ่อนแอ
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เหตุการณ์ส าคัญ : เงินเฟ้อไทยเดือน ธ.ค. ยังอยู่ในแดนติดลบ โดยเงินเฟ้อ CPI อยู่ที่ -0.28% YoY ซึ่งดีกว่ำที่ตลำดคำดเล็กน้อยที่ -0.3% ขณะที่ Core CPI อยู่ที่ +0.59% YoY ต ่ำกว่ำคำดที่ 0.7% สะท้อนแรงกดดันเงินเฟ้อ

พื้นฐำนที่ยังต ่ำและรำคำทรงตัว ช่วยลดควำมเส่ียงกำรเกิดเงินฝืด ส ำหรับปี 2026 กระทรวงพำณิชย์คำดเงินเฟ้อเป้ำหมำยอยู่ในช่วง 0—1%

เงินเฟ้ออยู่ในระดับต ่า หนุนทิศทางดอกเบี้ยและบรรยากาศการลงทุน : สภำวะเงินเฟ้อท่ีต ่ำช่วยผ่อนคลำยข้อจ ำกัดด้ำนนโยบำยกำรเงิน และสนับสนุนคำดกำรณ์ว่ำอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของ BOT จะยังคงอยู่ในทิศทำงขำ

ลง ซึ่งส่งผลดีโดยตรงตอ่กำรลดต้นทุนทำงกำรเงินของบริษทัจดทะเบยีน ส ำหรับแนวโนม้ระยะสั้น Krungsri Securities ประเมินว่ำตลำดหุ้นไทยจะไดร้ับปัจจัยบวกจำกปรำกฏกำรณ ์January Effect เนื่องจำกแรงขำยคืนหน่วย

ลงทุน LTF ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญเมื่อเทียบกับปี 2025 ประกอบกับโอกำสท่ีนักลงทุนต่ำงชำติจะเริ่มกลับเข้ำมำสะสมหุ้นไทยหลังพ้นช่วงวันหยุดยำว นอกจำกนี้ ค่ำ Equity Risk Premium (ERP) ของ SET Index ยังอยู่ใน

ระดับท่ีน่ำสนใจมำก โดยอยู่ท่ี 5.2% (+2.0 SD)

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน : แม้พื้นฐำนด้ำนรำคำของ SET Index จะมีควำมน่ำดึงดูดในเชิงเปรียบเทียบและได้รับอำนิสงส์จำกทิศทำงดอกเบี้ยขำลง แต่ในขณะเดียวกันภำพรวมยังคงถูกกดดันจำกข้อจ ำกัดด้ำนกำรเติบโต

ทำงเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในระดับต ่ำ ซึ่งอำจส่งผลจ ำกัดต่อกำรฟื้นตัวของก ำไรบริษัทจดทะเบียนในระยะยำว ด้วยสมดุลระหว่ำงปัจจัยบวกระยะสั้ นและแรงกดดันทำงเศรษฐกิจดังกล่ำว เราจึงยังคงน ้าหนักการลงทุนเป็น 

“Neutral” ส าหรับตลาดหุ้นไทย

ที่มำ : Bloomberg, Krungsri Securities and Krungsri Investment Intelligence

เงินเฟ้อต ่า – Valuation หนุน ตลาดหุ้นไทยมีแรงประคองระยะสั้น
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SET Index Seasonality : ผลตอบแทน SET ในเดือน ม.ค. มีโอกาส 60% ให้ผลตอบแทน
เป็นบวก โดยในช่วง 10 ปีย้อนหลังให้ผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ -0.07%

SET Index Current Equity Risk Premium

Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2025 -6.12 -8.43 -3.79 3.38 -4.02 -5.19 14.02 -0.46 3.04 2.77 -4.03 0.24

2024 -3.63 0.45 0.53 -0.72 -1.63 -3.32 1.53 2.89 6.6 1.19 -2.63 -1.91

2023 0.17 -2.94 -0.81 -4.97 0.29 -1.98 3.52 0.63 -6.04 -6.09 -0.12 2.58

2022 -0.53 2.21 0.6 -1.64 -0.24 -5.72 0.52 3.97 -3.02 1.21 1.65 2.04

2021 1.22 2.03 6.04 -0.26 0.66 -0.36 -4.15 7.68 -2.02 1.11 -3.37 5.67

2020 -4.16 -11.47 -16.01 15.61 3.16 -0.28 -0.78 -1.35 -5.62 -3.4 17.86 2.91

2019 4.98 0.72 -0.9 2.13 -3.18 6.8 -1.06 -3.33 -1.07 -2.18 -0.68 -0.68

2018 4.17 0.18 -2.94 0.22 -2.99 -7.61 6.66 1.16 2.02 -4.97 -1.64 -4.75

2017 2.23 -1.13 1 -0.56 -0.3 0.84 0.09 2.54 3.53 2.88 -1.39 3.32

2016 1.01 2.41 5.65 -0.22 1.4 1.45 5.47 1.6 -4.21 0.84 0.97 2.17

10Y Average (%) -0.07 -1.60 -1.06 1.30 -0.69 -1.54 2.58 1.53 -0.68 -0.66 0.66 1.16

Prob of positive 
return (%) 60 60 50 40 40 30 70 70 40 60 30 70



เหตุการณ์ส าคัญ : เวียดนำมรำยงำนตัวเลข GDP ไตรมำส 4/2025 ขยำยตัวที่ 8.46% YoY สูงกว่ำตลำดคำดกำรณ์ที่ 7.7% YoY และเป็นอัตรำที่เร็วที่สุดส ำหรับไตรมำส 4 ตั้งแต่ปี 2011 อีกทั้ง GDP ทั้งปี 2025 โตกว่ำ 

8.02% แม้จะต ่ำกว่ำเป้ำหมำยของรัฐบำลท่ี 8.3%-8.5% โดยได้ปัจจัยสนับสนนุจำกกำรส่งออกแขง็แกร่ง กำรลงทุนภำครัฐเพิ่มขึน้ เงินด่องออ่นค่ำ และกำรท่องเท่ียวที่ฟื้นตวั ท้ังนี้เวียดนำมขำดดุลกำรค้ำ 0.66 พันล้ำนดอลลำร์

ในเดือน ธ.ค. 2025 แต่ท้ังปี 2025 ยังเกินดุลรวม 2 หมื่นล้ำนดอลลำร์ นอกจำกนี้ดุลกำรค้ำเวียดนำมกับสหรัฐฯ ปี 2025 ท ำสถิติสูงสุดท่ีประมำณ 1.34 แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 28% จำกปีก่อนหน้ำ ซึ่งบ่งชี้ถึงกำร

ย้ำยซัพพลำยเชนออกจำกจีน และกลำยเป็นศูนย์กลำงกำรส่งออกในยุคทรัมป์ แม้ถูกกล่ำวหำว่ำเอำเปรียบสหรัฐฯ

เป้าหมายในการพัฒนาตลาดทุน: เวียดนำมเปิดปี 2026 ด้วยแผนปฏิรูปตลำดหลักทรัพย์เพื่อเตรียมอัปเกรดสถำนะตลำดในเดือน ก.ย. 2026 ให้ผ่ำนมำตรฐำนสำกล โดยเน้นปรับปรุงกฎหมำยให้ผ่ำนเกณฑ์ของสถำบันจัด

อันดับโลก สร้ำงตลำดที่ม่ันคงและยั่งยืน พัฒนำระบบซ้ือขำยและช ำระเงินสู่ดิจิทัล ขยำยผลิตภัณฑ์และฐำนนักลงทุน รวมถึงเสริมวินัยตลำดและควำมโปร่งใส ป้องกันกำรปั่นหุ้นและฉ้อโกง

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน : เรายังคงมุมมอง “Moderate” ส าหรับการลงทุนในตลาดหุ้นเวียดนาม โดยแนะน าลงทุนไม่เกิน 5% ของพอร์ต จำกมุมมองว่ำพื้นฐำนและแนวโน้มกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง และ

กำรเลื่อนชั้นเข้ำสู่ตลำดเกิดใหม่ระดับสองโดย FTSE Russell จะเป็นปัจจัยหนุนท่ีส ำคัญ ขณะที่ควำมเส่ียงด้ำนกำรค้ำระหว่ำงประเทศยังคงต้องติดตำม จำกกำรท่ีเวียดนำมเกินดุลกำรค้ำกับสหรัฐฯ มำกเป็นอันดับ 3 รองจำก

จีนและเม็กซิโก รวมถึงควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่องในตลำดกำรเงิน หลังสินเชื่อโต 17.9% ในปี 2025 สูงกว่ำกำรเติบโตของเงินฝำกท่ี 14% โดย Fitch ได้เตือนถึงกำรปล่อยกู้เร็วเกินไปอำจสร้ำงควำมเส่ียงได้

ที่มำ : Bloomberg, TradingEconomics and Krungsri Investment Intelligence

เวียดนาม Q4 โต 8.46% YoY หนุนปี 2025 ขยายตัวกว่า 8.02% แม้เผชิญภาษีการค้า
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GDP เวียดนามไตรมาส 4/2025 เติบโตแข็งแกร่ง รับแรงหนุนจากภาคส่งออก การค้าระหว่างประเทศของเวียดนามยังแข็งแกร่ง ท่ามกลางก าแพงภาษีการค้าสหรัฐฯ
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Global Asset Overview

ที่มำ : Krungsri Investment Intelligence and Bloomberg Consensus. Data as of 9 Jan 2026

REITs
Last 

Closed

Total Return (%) 52W 
High

52W 
Low

Blended Fwd 
Dividend YldYTD 1M 3M 6M 1Y 3Y

US 1,311.60 1.68 2.10 3.50 4.17 6.18 27.46 1,370.76 1,141.98 4.10

Europe 1,349.96 2.77 7.61 8.11 6.80 19.28 20.06 1,357.59 1,068.97 5.18

Australia 1,795.30 -1.29 2.64 -3.26 1.74 4.90 49.39 1,951.70 1,525.70 3.31

Japan 2,038.58 1.25 4.04 7.32 16.22 29.62 25.93 2,045.08 1,634.12 4.28

Hong Kong 3,064.35 -2.70 1.62 -4.15 -3.57 16.30 -35.30 3,350.27 2,525.64 #N/A N/A

Singapore 718.28 0.64 3.25 1.98 12.18 16.51 17.56 728.90 590.57 5.62

Thailand 131.38 -0.26 4.33 6.37 18.46 10.29 7.30 132.56 115.22 9.79

Bond Yield
Last 

Closed

Change (Bps) 52W 
High

52W 
LowYTD 1M 3M

UST2Y 3.5321 5.91 -0.60 3.06 4.4214 3.3737

UST10Y 4.1653 -0.17 1.85 13.31 4.8069 3.8564

Thai10Y 1.7884 12.94 7.79 25.38 2.4179 1.2430

Spread
Last 

Closed

Change (Bps) 52W 
High

52W 
LowYTD 1M 3M

U.S. Investment Grade 0.7700 -1.00 1.00 -2.00 1.1900 0.7200

U.S. High Yield 2.5700 -9.00 -18.00 -47.00 4.5300 2.5600

Euro Investment Grade 0.7800 -1.00 -1.00 -3.00 1.2800 0.7700

Euro High Yield 2.6700 -14.00 -10.00 -48.00 4.4600 2.6700

Emerging High Yield 3.3500 -4.00 -12.00 -67.00 5.2400 3.3500

Asia High Yield 3.4582 -30.52 -28.52 8.07 6.3540 3.1144

Currency
Last 

Closed

Price Change (%) 52W 
High

52W 
LowYTD 1M 3M 6M 1Y 3Y

DXY 99.13 0.82 -0.09 -0.41 1.62 -9.20 -3.76 109.96 96.63

EURUSD 1.16 -0.93 0.09 0.63 -0.71 12.98 8.45 1.19 1.02

GBPUSD 1.34 -0.53 0.80 0.75 -1.34 8.90 10.01 1.37 1.22

USDJPY 157.89 0.75 0.64 3.15 7.90 -0.16 19.72 157.96 140.86

USDTHB 31.43 -0.25 -1.23 -3.57 -3.89 -9.25 -6.17 34.81 31.02

Commodity
Last 

Closed

Price Change (%) 52W 
High

52W 
LowYTD 1M 3M 6M 1Y 3Y

Spot Gold 4,509.50 4.40 7.16 13.39 36.09 69.07 140.92 4,533.21 2,663.16

WTI 59.12 2.96 1.49 -3.89 -13.54 -20.02 -20.78 80.04 55.27

Brent 63.34 4.09 2.26 -2.88 -9.76 -17.65 -20.48 82.03 58.92

Equity
Last 

Closed

Price Change (%) 1Y Max 
Drawdown

3Y Max 
Drawdown

Blended 
Fwd P/E

Blended 
Fwd EPSYTD 1M 3M 6M 1Y 3Y

DOW JONES 49,504.07 3.00 4.09 6.79 11.35 16.11 47.70 -15.81 -15.94 21.99 2,250.97

S&P 500 6,966.28 1.76 1.84 3.43 11.22 17.71 78.99 -18.75 -18.75 22.32 312.15

NASDAQ 23,671.35 1.85 0.40 2.81 14.85 21.52 122.57 -23.77 -24.15 27.58 858.36

STOXX 600 609.67 2.95 5.52 6.71 10.86 18.19 35.98 -16.07 -16.07 15.52 39.28

DAX 30 25,261.64 3.15 4.55 2.64 2.90 24.34 70.77 -16.01 -16.01 16.14 1,565.52

CAC 40 8,362.09 2.61 3.84 3.99 6.14 11.64 21.06 -16.29 -16.29 15.79 529.72

FTSE 100 10,124.60 1.95 5.01 6.47 14.18 21.69 31.06 -12.92 -12.92 13.63 743.00

NIKKEI 51,939.89 3.18 2.54 6.92 30.43 31.14 99.97 -21.40 -25.49 22.94 2,263.71

HANG SENG 26,231.79 2.35 3.14 -1.95 9.79 36.33 22.65 -19.90 -31.37 11.47 2,286.95

CSI 300 4,758.92 2.79 3.49 1.05 19.23 25.90 18.58 -10.48 -22.41 14.72 323.40

KOSPI 4,586.32 8.83 10.69 29.22 46.35 81.86 95.15 -13.28 -19.80 10.07 455.32

TWSE 30,288.96 4.58 7.47 10.94 34.46 31.23 105.32 -26.54 -27.67 17.80 1,701.57

SENSEX 83,576.24 -1.93 -1.29 1.71 0.05 7.67 37.58 -7.02 -14.62 20.49 4,078.56

SET 1,254.09 -0.44 -1.24 -4.56 12.94 -7.99 -25.84 -20.35 -31.39 12.87 97.48

VNI 1,867.90 4.67 6.91 8.82 30.50 49.94 77.18 -18.10 -18.10 13.98 133.66
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รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับลักษณะของกองทุนแนะน า

ค ำเตือน : ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับความเสี่ยง นโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น

KFCASH-A
ลงทุนในตรำสำรหนี้ภำครัฐไม่ต ่ำกวำ่ 70% ของ NAV ส่วนที่เหลือลงทุนในตรำสำรหนี้ภำคเอกชน สถำบันกำรเงิน หรือเงินฝำกธนำคำร - ตรำสำรข้ำงต้นมีอันดับควำมน่ำเชื่อถือระยะสัน้ 
2 อันดับแรกหรือระยะยำวที่เทียบเคียงได้หรืออนัดับควำมน่ำเชื่อถอืระยะยำว 3 อันดับแรกเว้นแต่เป็นตรำสำรภำครฐั และมีอำยุคงเหลือไม่เกิน 397 วัน นับแต่วันที่ลงทุน - กองทุนจะด ำรง
อำยุถัวเฉล่ียแบบถ่วงน ำ้หนัก (Portfolio Duration) ณ ขณะใดขณะหนึ่งไม่เกิน 92 วัน

ระดับ 1
กองทุนรวมตลำดเงิน และเป็นกองทุนรวมท่ีลงทุนแบบ
ไม่มีควำมเสี่ยงต่ำงประเทศ 

KFAFIX-A เน้นลงทุนในประเทศและ/หรือต่ำงประเทศ ในตรำสำรหนี้ และ/หรือเงินฝำกหรือตรำสำรเทียบเท่ำเงินฝำกทั้งภำครฐับำล รัฐวิสำหกิจ สถำบันกำรเงิน และ/หรือภำคเอกชน ระดับ 4
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

KFSMART-A
กองทุนจะลงทุนในประเทศและ/หรือต่ำงประเทศ ในตรำสำรหนี้ และ/หรือเงินฝำก หรือตรำสำรเทียบเท่ำเงินฝำก ที่ออกรับรอง รับอำวลั หรือค ้ำประกันกำรจำ่ยเงินโดยภำครัฐบำล 
รัฐวิสำหกิจ สถำบันกำรเงิน และ/หรือภำคเอกชน ซึ่งมีอันดับควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหรือของผู้ออกตรำสำรอยูใ่นอนัดบัที่สำมำรถลงทนุได้ (Investment Grade)

ระดับ 4
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

KF-CSINCOME
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ PIMCO GIS Income Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวำ่ 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีหลักกำรส ำคัญใน
กำรกระจำยกำรลงทนุไปในตรำสำรหนี้ประเภทต่ำงๆ ทั้งภำครัฐและเอกชนท่ัวโลกอย่ำงนอ้ย 2 ใน 3 ของมูลค่ำทรัพย์สนิ

ระดับ 5
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

K-GDBOND-A(A)

ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Income Fund, Class INST USD Acc (กองทุนหลัก) ที่เน้นลงทุนในตรำสำรหนี้และหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับตรำสำรหนี้ทั่วโลกอย่ำงนอ้ย 2 ใน 3 ของมูลค่ำ
สินทรัพย์ของกองทนุหลัก โดยใช้กลยุทธ์กำรลงทุนในหลำยภำคส่วนทั่วโลก (global multi-sector strategy) ซึ่งอำจเป็นกำรลงทุนโดยตรงหรือลงทนุผ่ำนตรำสำรอนพัุนธ์ทำงกำรเงิน 
ท้ังนี้ กองทุนหลักอำจลงทุนในตรำสำรหนี้ท่ีมีอันดบัควำมนำ่เช่ือถือต ำ่กว่ำท่ีสำมำรถลงทุนได้ (High Yield) ไม่เกิน 50% ของมูลคำทรัพย์สนิท้ังหมดของกองทุนหลัก และกองทุนหลักจะมี
อำยุเฉล่ียของพอร์ตกำรลงทุน(Portfolio Duration) ระหว่ำง 0 - 8 ปี

ระดับ 5
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทุน

KFCSI300-A

กองทุนลงทุนในกองทุนรวมตำ่งประเทศชือ่ ChinaAMC CSI 300 Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวำ่ 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบำยลงทุนโดยตรง
ในหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดชัน ีCSI 300 เพ่ือสร้ำงผลตอบแทนจำกกำรลงทุนก่อนหักค่ำธรรมเนียมและค่ำใชจ้่ำยให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดชันีดงักล่ำว กองทุนหลักจะ
ลงทุนผ่ำนโครงกำร RQFII และ/หรือ Stock Connect ในอัตรำส่วน 100% ของ NAV บริษัทท่ีบริหำรจัดกำรกองทุนหลักคือ China Asset Management (Hong Kong) Limited 
กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบกำรเคล่ือนไหวตำมกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบกำรเคล่ือนไหวตำมดัชนชีี้วดั (passive management)

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KFDYNAMIC
ลงทุนในตรำสำรทุนในประเทศโดยเฉล่ียในรอบบัญชีไม่นอ้ยกว่ำ 80% ของ NAV โดยเน้นลงทนในหุ้นที่มีปัจจยัพ้ืนฐำนด ีมีแนวโน้มกำรเติบโตสูง ส่วนทีเ่หลือจะลงทุนในตรำสำรหนี้ภำครัฐ 
สถำบันกำรเงิน บริษัทเอกชน หรือเงินฝำกธนำคำร

ระดับ 6
กองทุนรวมตรำสำรทุน และเป็นกองทุนรวมท่ีลงทุน
แบบไม่มีควำมเสี่ยงในต่ำงประเทศ 

KF-EMXCN-A
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund (Class B (acc) USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ 
NAV กองทุนหลักมีนโยบำยเน้นลงทุนในตรำสำรทุนของบริษทัท่ีตัง้อยู่หรือมีผลประโยชน์ทำงธุรกจิอยำ่งมนีัยส ำคัญในตลำดเกิดใหม่แต่ไม่รวมถึงประเทศจนี บริษัทท่ีบริหำรจัดกำร
กองทุนหลัก คือ Candriam

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KFENS50-A กองทุนมีนโยบำยกำรลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตรำสำรแห่งทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี SET50 โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวำ่ 80% ของ NAV ระดับ 6
กองทุนรวมตรำสำรทุน และเป็นกองทุนรวมท่ีลงทุน
แบบไม่มีควำมเสี่ยงในต่ำงประเทศ 

KFGBRAND-A
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ Morgan Stanley Investment Fund - Global Brands Fund (Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่ต ่ำกว่ำ 80% ของ 
NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นของบรษิัทต่ำงๆ ในประเทศที่พัฒนำแล้วทั่วโลก ซึ่งประสบผลส ำเร็จหรือมีชื่อเสียงใน Brand โดยพิจำรณำจำก Intangible Assets เช่น กำรมี
เครื่องหมำยกำรค้ำเป็นที่รู้จกัทั่วโลก กำรเป็นเจ้ำของลิขสิทธ์ิสินค้ำ หรือกลวิธีกำรจัดจ ำหน่ำย เป็นต้น

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KFGDB-A

ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศช่ือ Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50, Class P (EUR) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV ท้ังนี้ กองทุน
หลักมีนโยบำยลงทุนในทรัพย์สนิหลำกหลำยประเภทโดยมุ่งเน้นกำรลงทุนในตลำดตรำสำรทุน และตรำสำรหนี้ทั่วโลก เพ่ือสร้ำงผลตอบแทนในระยะปำนกลำงถึงระยะยำวโดยมีค่ำควำมผัน
ผวนอยู่ในช่วง 6% ถึง12% ต่อปี และสอดคล้องกับคุณลักษณะทำงด้ำนสิง่แวดล้อมและสังคม (E/S Characteristics) โดยเน้นกำรลงทุนในทรัพยส์ินที่ส่งเสริมคุณลักษณะทำงด้ำน
สิ่งแวดล้อม และ/หรือ สังคม และธรรมำภิบำลเป็นหลัก

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KFGDIV-A

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ Fidelity Funds - Global Dividend Fund, Class Y-QINCOME(G)-USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวำ่ 80% 
ของ NAV ซึ่งมีนโยบำยลงทุนในตรำสำรทุนท่ัวโลก โดยเน้นลงทุนในหุ้นที่ให้ผลตอบแทนจำกเงินปันผลนอกเหนือจำกกำรเพ่ิมขึน้ของรำคำหุ้นที่ลงทุน กองทุนไทยอำจลงทุนในตรำสำรหนี้
ที่มีอันดับควำมนำ่เชื่อถือต ำ่กว่ำที่สำมำรถลงทุนได้ (Non - investment Grade) หรือตรำสำรหนี้ที่ไม่ได้รับกำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนกำรลงทนุในตรำสำร
ดังกล่ำวรวมกันไม่เกิน 20% ของ NAV และอำจลงทุนในตรำสำรทุนของบรษิัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities)

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ
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รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับลักษณะของกองทุนแนะน า
กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับความเสี่ยง นโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น

KF-HSHARE-INDX
กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศ ชื่อ Hang Seng China Enterprises Index ETF ซึ่งจัดตั้งขึน้ภำยใต้กฎหมำยของประเทศฮ่องกง และจัดตั้งและจัดกำรโดย 
Hang Seng Investment Management Limited

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KFINDIA-A
กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชื่อ FSSA Indian Subcontinent Fund (กองทุนหลัก) โดย เฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทุนหลักมี
นโยบำยลงทุนในหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนหรือซือ้ขำยในตลำดหลักทรัพย์ทีอ่ยู่ในอนทุวปีอนิเดีย ได้แก่ ประเทศอินเดีย ปำกีสถำน ศรีลังกำ และบังคลำเทศ

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KFJPINDX-A
กองทุนจะน ำเงินไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวำ่ 80% 
ของ NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี Nikkei 225 (แจ้งเปล่ียนแปลงกองทุนหลักจำกเดิม Nikkei 225 Exchange Traded Fund มีผลตั้งแต่วันที่ 1 ธ.ค. 
2563)

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

KFNDQ-A
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวำ่ 80% ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของ
ดัชนี NASDAQ-100 โดยจะลงทุนอย่ำงน้อย 90% ของ NAV ซึ่งประกอบด้วยหุ้นของบริษทัท่ีไม่ใชส่ถำบันกำรเงินทัง้ในประเทศและนอกประเทศสหรัฐอเมรกิำ ที่ใหญ่ที่สุดตำมรำคำตลำด
จ ำนวน 100 บริษัท ที่จดทะเบียนอยู่ในตลำดหลักทรัพย์ NASDAQ บริษัทท่ีบริหำรจัดกำรกองทนุหลัก คือ Invesco Capital Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KFUSINDX-A
กองทุนจะน ำเงินไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV โดยกองทุนหลัก
เน้นลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี S&P 500 Index เพ่ือมุ่งหวังผลตอบแทนของกองทุนกอ่นหักค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จำ่ยให้ใกล้เคียงกบัผลตอบแทนของดัชนี S&P 500 Index

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

KF-US-PLUS-A
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ JPMorgan Funds - US Select Equity Plus Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบำยลงทุน
โดยตรงหรือโดยผ่ำนตรำสำรอนพัุนธ์ในหุ้นของบรษิัทท่ีตั้งอยู่หรือมีกำรด ำเนินธุรกิจหลักในประเทศสหรัฐอเมรกิำ บริษัทท่ีบริหำรจัดกำรกองทนุหลัก คือ JPMorgan Asset 
Management (Europe) S.a r.l

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KF-WORLD-INDX-A
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี 
MSCI ACWI เพ่ือมุ่งหวังผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดชัน ีโดยกองทนุหลักจะลงทุนอย่ำงน้อย 80% ของ NAV ในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนีดังกล่ำว บริษัทท่ีบริหำรจัดกำรกองทุน
หลัก คือ BlackRock Fund Advisors

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KKP GNP-H
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่ำงประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ กองทุน Capital Group New Perspective Fund (กองทุนหลัก) ในหน่วยลงทุนชนิด Class P (USD) โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวำ่ 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นสำมัญทัว่โลกของบรษิัท ที่มีส่วนรว่มกับกำรเปล่ียนแปลงด้ำนกำรค้ำและเศรษฐกิจระหว่ำงประเทศของโลกใน
อนำคต กองทุนหลักบริหำรจัดกำรโดย Capital International Management Company Sàrl 

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

PRINCIPAL GOPP-A
นโยบำยกำรลงทุนในหรือมีไว้ซึง่หน่วยลงทนุของกองทุนรวม ต่ำงประเทศเพียงกองทนุเดียวคือ Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund (กองทุนหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่ำ 80% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

PRINCIPAL VNEQ-A

กองทุนมีนโยบำยลงทุนในตรำสำรแห่งทุนทีจ่ดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์หรือมีธุรกิจหลัก ในประเทศเวียดนำมที่เชื่อว่ำมีศกัยภำพในกำรเติบโตในอนำคต รวมท้ังตรำสำรทุนอ่ืนใดที่
ด ำเนินธุรกิจเกี่ยวข้องและ/หรือท่ีได้รับผลประโยชน์จำกกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ หรือ ทรัพย์สินส่วนใหญ่มำจำกกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของประเทศดงักล่ำว และ/หรือตรำสำรทุนของ
ผู้ประกอบกำรเวียดนำมท่ีจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ประเทศอืน่ และ/หรือกองทุนรวมอื่นท่ีมีนโยบำยกำรลงทนุในตรำสำรแห่งทุน และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตรำสำรทนุต่ำงประเทศ 
ท่ีเน้นลงทุนในตรำสำรทุนประเทศเวียดนำม โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวำ่ 80% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

ค ำเตือน : ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับลักษณะของกองทุนแนะน า
กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับความเสี่ยง นโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น

SCBEUEQA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศเพียงกองทนุเดียว (Feeder Fund) ได้แก่ AMUNDI STOXX EUROPE 600 (กองทุนหลัก) เป็นกองทุน ETF ลงทุนในสกุลเงินยูโร 
กองทุนหลักลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX Europe 600 เพ่ือให้ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่ำว

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

SCBLEQA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศเพียงกองทุนเดียว ได้แก่ Low Volatility Equity Portfolio (กองทุนหลัก) Class I สกุลเงิน USD กองทุนหลักลงทุนในตรำสำรทุนท่ีโดย
พ้ืนฐำนมีควำมผันผวนคำดกำรณ์และควำมเสี่ยงขำลงคำดกำรณ์ท่ีต ่ำกวำ่ค่ำเฉล่ียของตลำดโดยรวม ผู้จัดกำรกองทนุจะคัดเลือกหลักทรัพยท์ี่มีควำมผันผวนต ำ่ที่สุด ในขณะที่มีคุณภำพ
ด้ำนปัจจัยพ้ืนฐำนดทีี่สดุ โดยเน้นลงทุนในหลักทรัพย์ของบรษิัทที่อยูใ่นตลำดที่พัฒนำแล้วเป็นหลัก

ระดับ 6
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

TSF-A ลงทุนในตรำสำรทุนโดยเฉล่ียในรอบบัญชไีม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV ระดับ 6
กองทุนรวมตรำสำรทุน และเป็นกองทุนรวมท่ีลงทุน
แบบไม่มีควำมเสี่ยงในต่ำงประเทศ 

KFGPROP-A

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ Janus Henderson - Global Real Estate Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV โดยกองทุนมุ่ง
สร้ำงผลตอบแทนโดยรวมจำกกำรเติบโตของเงินลงทุนและรำยได้ โดยเน้นกำรลงทุนทั่วโลกในหุ้นของบริษทัต่ำงๆ ที่ประกอบธุรกิจหรือเกี่ยวขอ้งกับอุตสำหกรรมอสงัหำริมทรัพย์ หรือ
บริษัทท่ีเป็นเจ้ำของทรัพยส์ินที่เป็นอสงัหำริมทรัพย์อย่ำงมนีัยส ำคัญ นอกจำกนี้ กองทุนจะลงทุนในกองทรสัตเ์พ่ือกำรลงทนุในอสังหำริมทรพัย ์(REITs) ซึ่งลงทุนในสินทรัพย์ที่เกี่ยวขอ้ง
กับอสังหำริมทรัพย์ที่สร้ำงรำยได้ เช่น อำคำรส ำนักงำน ห้ำงสรรพสินค้ำ อพำร์ทเมนต์ เป็นต้น

ระดับ 7
ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินจิของ
ผู้จัดกำรกองทนุ

KFHHCARE-A
กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชื่อ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV โดย
กองทุนหลักมีนโยบำยเน้นลงทุนในตรำสำรทุนของบริษทัหมวดอุตสำหกรรมทำงดำ้นสุขภำพ

ระดับ 7
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

KFHTECH-A
กองทุนจะน ำเงินไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศชือ่ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ 
NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบำยลงทุนในตรำสำรทุนของบริษทัต่ำงๆ ทั่วโลกที่มีธุรกรรมทำงเศรษฐกิจที่โดดเด่นในหมวดเทคโนโลยี

ระดับ 7
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

KF-HGOLD
กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศ ชื่อ SPDR Gold Trust ซึ่งมีนโยบำยที่มุ่งเน้นลงทนุในทองค ำแท่ง เพ่ือสร้ำงผลตอบแทนของกองทุนหลังหักค่ำธรรมเนียมและ
ค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดกำรทัง้หมดของกองทนุให้ไกล้เคียงกับผลตอบแทนของรำคำทองค ำ

ระดับ 8
ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนไม่ต ่ำกว่ำ 
90% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ

ค ำเตือน : ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



1. ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จัดท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวิเครำะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ำกัด (มหำชน) และ/หรือ บทวิเครำะห์ของบริษัท หลักทรัพย์จัดกำรกองทุนกรุงศรี จ ำกัด และ/หรือ บริษัทอื่นใดตำมที่

ธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไว้ในเอกสำรฉบับน้ี เพื่อให้มุมมองกำรลงทุนทั่วไปในเบื้องต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลเกี่ยวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงินที่เฉพำะเจำะจง หรือตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหนึ่ง ตลอดจน

ไม่ได้รับประกันเหตุกำรณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่มำที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รับรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำที่น ำข้อมูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และ

ควำมเห็นที่แสดงไว้ในเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด 

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอหรือค ำชี้ชวนให้ซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ ธนำคำรไม่ต้องรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจำกกำรใช้เนื้อหำหรือข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ ทั้งนี้ กำรน ำไปใช้ซึ่งข้อมูล บทควำม บทวิเครำะห์ 

และกำรคำดหมำย ทั้งหลำยที่ปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรับควำมเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงินไว้กับธนำคำร จึงไม่ได้รับควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงินฝำกหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบำล ทั้งน้ี ธนำคำร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่รับประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/

หรือ บริษัทในเครือของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนนั้นก็ตำม ทั้งนี้ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนอำจได้รับเงินลงทุน คืนน้อยกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก หรือผู้ลงทุนอำจไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำ 

(Recommended Portfolio) หรืออำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำได้

5. พอร์ตกำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอย่ำงของรูปแบบกำรลงทุนเพื่อให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวิเครำะห์ในเบื้องต้นเท่ำนั้น ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำ ดังนั้น ในกำรเลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอร์ตกำรลงทุน

แนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเข้ำใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เง่ือนไข ผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนที่คำดหวังได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณร่วมกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของภำวะตลำดเงิน/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำร

ด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมที่ได้คำดกำรณ์ไว้ ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจัยอื่นๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรือ จ ำนวนใดๆ ที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของข้อมูลทำงกำรเงิน ณ วันที่จัดท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ทั้งน้ี ประมำณกำรของข้อมูลทำงกำรเงินดังกล่ำวอำจคลำดเคลื่อนหรือแตกต่ำงจำกข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

8. กำรค ำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนที่ปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจัดท ำขึ้นโดยอำศัยข้อมูลที่ธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำนั้น อีกทั้งยังขึ้นอยู่กับข้อสมมติฐำนหลำยประกำร นอกจำกนี้สูตรที่ใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรที่

ธนำคำร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพื่อควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนำคำร ดังนั้น วิธีกำรค ำนวณที่ใช้ในเอกสำรนี้จึงอำจเป็นวิธีที่แตกต่ำงจำกวิธีที่ใช้

ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรค ำนวณดังกล่ำวมำเปรียบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวิเครำะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนที่ได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจริงตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพิ่มขึ้นหรือลดลงของมูลค่ำสินทรัพย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจริงไม่ตรงกับสัดส่วนของพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำไว้เดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อหรือขำยเพื่อให้คงสัดส่วนสินทรัพย์ตำมพอร์ต

กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ทั้งน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเข้ำใจว่ำกำรซ้ือ หรือขำย หรือสับเปลี่ยนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำยหรือค่ำธรรมเนียมที่เกิดขึ้นด้วย

10. ธนำคำรขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรือระยะเวลำกำรปรับสมดุล (Rebalancing) ของพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำ เพื่อให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจุบันได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

11. ธนำคำรขอสงวนสิทธ์ิในข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร่ อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ ้ำ ดัดแปลง หรือแก้ไขด้วยวิธีกำรใดๆ ไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน เว้นแต่จะได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกธนำคำร
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• ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน ควำมเสี่ยง และศึกษำสิทธิประโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

• KFSMART, KFAFIX-A, KFAFIXRMF, KFAFIXSSF, KFENFIX, KFYENJAI-A, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KFHAPPYRMF, KFHAPPYSSF, KFGOODRMF, KFSUPERRMF, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, KF-SINCOMERMF, KF-SINCOME-FX-A, KF-SINCOME-FX-R, KF-SINCOME-FXRMF, KFDIVERS-

A, KFDIVERS-R, KF-INCOME, KF-CINCOME-A, KF-AINCOME-A, KF-AINCOME-R, KF-MINCOME-A, KF-MINCOME-R, KFPREFER-A, KFCORE, KFCORESSF, KFCORERMF, KF-ORTFLEX, KTSTPLUS-A, KT-GCINCOME-A, K-GDBOND-A(A), SCBDBOND(A), ONE-FFI อำจลงทุนในหรือมีไว้ซึง่ตรำสำรหนี้ที่มี

อันดับควำมน่ำเชื่อถือต ่ำกวำ่อันดับที่สำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรือที่ไม่ได้รับกำรจดัอนัดับควำมน่ำเชือ่ถอื (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอำจมคีวำมเสี่ยงจำกกำรผิดนัดช ำระหนี้ของผู้ออกตรำสำร ซึ่งส่งผลให้ผู้ลงทนุขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรือทั้งจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจ

ไม่ได้รับเงินคืนตำมที่ระบุไว้ในโครงกำร

• KFGLOBFX-A, KFGLOBFXRMF, KFUSINDFX-A, KFUSINDFXRMF, KKP EMXCN-UH, KKP GNP RMF-UH, ONE-BTCETFOF-UI ไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน K-CHANGE-A(A), ONE-GECOM ป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนบำงส่วน และ KF-SINCOME-FX-A, KF-SINCOME-FX-R, 

KFSINCRXRMF, KF1MILD-A, KF1MILDSSF, KF1MILDRMF, KF1MEAN-A, KF1MEANSSF, KF1MEANRMF, KF1MAX-A, KF1MAXSSF, KF1MAXRMF, KF-INCOME, KF-CINCOME-A, KFCORE, KFCORESSF, KFCORERMF, KFGDB-A, KFGDA-A, KF-BIC, KF-ACHINA-A, KF-HSHARE-INDX, KFCSI300-A, 

KF-EM, KF-EUROPE, KFGBRAND-A, KFGBRAND-D, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFGTECH-A, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KF-LATAM, KF-ORTFLEX, KF-SMCAPD, KFUS-A, KFJPSCAP-A, KF-JPSCAPD, KF-INDIA, KFVIET-A, KFCLIMA-A, KFCMEGA-A, KFNDQ-A, KFNDQRMF, KF-WORLD-INDX-A, 

KF-WORLD-INDXRMF, KFGLOBAL-A, KFGLOBALRMF, KF-US-PLUS-A, KF-EMXCN-A, KFCHINA-T10PLUS-A, KF-GOLD, KF-OIL, KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KFLTFAST-D, KFJAPANRMF, KFEURORMF, KFGBRANRMF, KF-ACHINARMF, KFINDIARMF, KFUSRMF, KFCLIMARMF, 

KFHCARERMF, KFGTECHRMF, KFGOLDRMF, KFGBRANDSSF, KF-ACHINASSF, KFUSSSF, KFCLIMASSF, KFCMEGASSF, KFCMEGARMF, KFVIETSSF, KFVIETRMF, KF-EMXCN-INDXRMF, KT-GCINCOM-A, KT-ASHARES-A, KT-US-A, KT-FINANCE-A, KT-BTCETFFOF-UI-A, K-GDBOND-A(A), KKP 

SG-AA Light, KKP SG-AA, KKP SG-AA Extra, KKP SG-AA-SSF, KKP SG-AA RMF, KKP GNP, TNEXTGEN-A, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-A, TUSTREASURY, SCBKEQTG, SCBLEQA, SCBSEMI(A), SCBGPA(A), PRINCIPAL GOPP-A, PRINCIPAL GIF, PRINCIPAL VNEQ-A, PRINCIPAL VNEQRMF, 

PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, PRINCIPAL iPROP-R, PRINCIPAL iPROPRMF, PRINCIPAL iPROPEN-A, PRINCIPAL iPROPEN-D, PRINCIPAL iPROPEN-SSF, FP APREIT-A, FP APREIT-R, UEMIF-A, UEMIF-N, UGQG, UOBSJSM, UOBSHC, UPD-UI-A, UPD-UI-N, ONE-FFI, ONE-UGG-RA, ONE-

DISC-RA, ONE-UGG-ASSF, ONE-UGERMF-A, AEOB, ABAPAC อำจท ำสัญญำปอ้งกนัควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงินในหลักทรัพย์สกุลเงินตรำต่ำงประเทศทีก่องทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดกำรซึ่งอำจมีต้นทุนส ำหรับกำรท ำธุรกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจำก

ต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียนเงิน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงิน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

• LTF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมกำรลงทนุระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือสง่เสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทนุทีส่่งเสริมกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทนุเพ่ือควำมยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงื่อนไข

กำรลงทุน ท้ังนี้ กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ตั้งแต่วันท่ี 1 มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ตั้งแต่วันท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ตั้งแต่วันท่ี 1มกรำคม 2568 เป็นต้นไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้ 

• KFVIET-A, KFVIETRMF, KFVIETSSF, KF-ACHINA-A, KF-ACHINARMF, KF-ACHINASSF, KFNDQ-A, KFNDQRMF, TSF-A, TCHTECH-A, SCBNDQ(A), SCBSEMI(A), PRINCIPAL VNEQ-A, FP APREIT-A, FP APREIT-R ลงทุนกระจกุตวัในตรำสำรผูอ้อกจึงมคีวำมเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนจ ำนวนมำก

• KFCORE, KFCORESSF, KFCORERMF, KFGDB-A, KFGDA-A, KF-EM, KFVIET-A, KFVIETRMF, KFVIETSSF, KFJPSCAP-A, KF-JPSCAPD, KF-HJAPAND, KFJAPANRMF,  KFJPINDX-A, KF-HSHARE-INDX, KF-ACHINA-A, KF-ACHINARMF, KF-ACHINASSF, KF-GCHINAD, KF-GCHINARMF, KFCSI300-A, 

KF-AINCOME-A, KF-AINCOME-R, KFHASIA-A, KFUS-A, KFUSRMF, KFUSSSF, KF-HSMUS, KFUSINDX-A, KFUSINDFX-A, KFUSINDFXRMF, KF-INCOME, KF-CINCOME-A, KF-MINCOME-A, KF-MINCOME-R, KFPREFER-A, KF-INDIA, KFINDIARMF, KF-ORTFLEX, KF-BIC, KF-LATAM, KF-SMCAPD, 

KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D, KFHCARERMF, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, KF-SINCOMERMF, KFDIVERS-A, KFDIVERS-R, KFGBRAND-A, KFGBRAND-D, KFGBRANRMF, KFGBRANSSF, KFGDIV-A, KFGDIV-D, KFINFRA-A, KFINFRARMF, KFINFRASSF, KFCLIMA-A, 

KFCLIMARMF, KFCLIMASSF, KFINNO-A, KFCMEGA-A, KFCMEGARMF, KFCMEGASSF, KFESG-A, KFESGRMF, KFESGSSF, KFGG-A, KFGGRMF, KFGGSSF, KFFUTUREGEN-A, KFCYBER-A, KFNDQ-A, KFNDQRMF, KF-WORLD-INDX-A, KF-WORLD-INDXRMF, KFGLOBAL-A, KFGLOBALRMF, 

KFGLOBFX-A, KFGLOBFXRMF, KF-US-PLUS-A, KF-EMXCN-A, KF-EMXCN-INDXRMF, KFCHINA-T10PLUS-A, KFGTECH-A, KFGTECHRMF, KFHTECH-A, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFPCD-UI, KFGEP-UI, KFLTPC-UI, KT-ASHARES-A, KT-US-A, KT-FINANCE-A,  KT-BTCETFFOF-UI-A, K-CHANGE-

A(A), K-GDBOND-A(A), KKP EMXCN-H, KKP EMXCN-UH , KKP GNP, KKP GNP-H, KKP GNP RMF-H, KKP GNP RMF-UH, KKP TECH RMF-H, TNEXTGEN-A, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-A, TUSTREASURY, SCBKEQTG, SCBNDQ(A), SCBEUEQA, SCBRS2000(A), SCBLEQA, SCBSEMI(A), 

SCBGPA(A), PRINCIPAL iPROPEN-A, PRINCIPAL iPROPEN-D, PRINCIPAL iPROPEN-SSF, PRINCIPAL GOPP-A, PRINCIPAL GIF, PRINCIPAL VNEQ-A, PRINCIPAL VNEQRMF, FP APREIT-A, FP APREIT-R, UEMIF-A, UEMIF-N, UGQG, UOBSJSM, UOBSHC, UPD-UI-A, UPD-UI-N, ONE-UGG-RA, ONE-

GECOM, ONE-DISC-RA, ONE-UGG-ASSF, ONE-UGERMF-A, ONE-BTCETFOF-UI,  ABAPAC เป็นกองทุนที่ลงทุนกระจุกตัวในประเทศ หรือกลุ่มประเทศที่กองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 

• KFAHYBON-A, AEOB ลงทุนกระจุกตัวในตรำสำรที่มีควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตและสภำพคล่อง จึงมีควำมเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนจ ำนวนมำก

• KFFIN-D, KFCMEGA-A, KFCMEGARMF, KFCMEGASSF, KFCYBER-A, KFNDQ-A, KFNDQRMF, KF-WORLD-INDX-A, KFWORLD-INDXRMF, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D, KFHCARERMF, KFGTECH-A, KFGTECHRMF, KFHTECH-A, KFGPE-UI, 

KFLTPC-UI, KT-FINANCE-A, KKP TECH RMF-H, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-A, TTHREIT, SCBNDQ(A), SCBSEMI(A), PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, PRINCIPAL iPROP-R, PRINCIPAL iPROPRMF, FP APREIT-A, FP APREIT-R, UOBSHC ลงทุนกระจุกตัวในกลุ่มอุตสำหกรรม จึงอำจมีควำม

เสี่ยงและควำมผันผวนของรำคำสูงกว่ำกองทุนรวมทั่วไปที่มีกำรกระจำยกำรลงทุนในหลำยกลุ่มอุตสำหกรรม โดยหำกมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนดังกล่ำว ผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนจ ำนวนมำก
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• KT-BTCETFFOF-UI-A, ONE-BTCETFOF-UI ลงทุนกระจุกตัวในสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ในสกุลเงินดิจิทัลบิทคอยน์ โดยหำกมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนดังกล่ำว ผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนจ ำนวนมำก

• KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-BTCETFFOF-UI-A, SCBGPA(A), UPD-UI-A, UPD-UI-N, ONE-BTCETFOF-UI ไม่ถูกจ ำกัดควำมเสี่ยงด้ำนกำรลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป จึงเหมำะกับผู้ลงทุนที่รับผลขำดทุนระดับสูงได้เท่ำน้ัน

• KFAHYBON-A, KF-OIL, KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, KT-BTCETFFOF-UI-A, SCBGPA(A), UPD-UI-A, UPD-UI-N, ONE-BTCETFOF-UI, AEOB เป็นกองทุนรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน

• KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPC-UI, SCBGPA(A), UPD-UI-A, UPD-UI-N มีนโยบำยลงทุนในหน่วย Private Equity/Private Credit ซึ่งเหมำะส ำหรับกำรลงทุนในระยะยำว (ถือครอง 5-10 ปี)

• KFAHYBON-A, KFGPROP-A, KFGPROP-D, KFHEALTH-A, KFHEALTH-D, KFHHCARE-A, KFHHCARE-D, KFHCARERMF, KFGTECH-A, KFGTECHRMF, KFHTECH-A, KF-GOLD, KF-HGOLD, KFGOLDRMF, KF-OIL, KFPCD-UI, KFGPE-UI, KFLTPE-UI, KT-

FINANCE-A, KT-BTCETFFOF-UI-A, KKP TECH RMF-H, TGHDIGI, TCLOUD, TCHTECH-A, TTHREIT, SCBSEMI(A), SCBGPA(A), PRINCIPAL iPROP-A, PRINCIPAL iPROP-D, PRINCIPAL iPROP-R, PRINCIPAL iPROPRMF, PRINCIPAL iPROPEN-A, 

PRINCIPAL iPROPEN-D, PRINCIPAL iPROPEN-SSF, FP APREIT-A, FP APREIT-R, UOBSHC, UPD-UI-A, UPD-UI-N, ONE-BTCETFOF-UI, AEOB ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิ่มเติมก่อนท ำกำรลงทุน

• ส ำหรับ KF-GOLD, KF-HGOLD, KFGOLDRMF กองทุนน้ีลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน SPDR Gold Trust ซึ่งซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์สิงคโปร์ โดยบริษัทจัดกำรจะค ำนวณมูลค่ำหน่วยลงทุนของกองทุนด้วยรำคำปิดของ SPDR Gold Trust ที่ซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์

สิงคโปร์ ซึ่งรำคำปิด ณ ตลำดหลักทรัพย์สิงคโปร์ อำจจะมีรำคำที่แตกต่ำงจำกรำคำปิดของทองค ำ (Gold Commodities) หรือรำคำปิดของ SPDR Gold Trust ที่ท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์อ่ืนๆ ดังน้ัน ผู้ลงทุนอำจจะได้รำคำหน่วยลงทุนที่แตกต่ำงจำกรำคำทองค ำ หรือ

รำคำของ SPDR Gold Trust ที่ซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์อ่ืนๆ ได้

• ส ำหรับ KF-OIL กองทุนน้ีลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Invesco DB Oil Fund ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund) ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์สหรัฐอเมริกำ โดยกองทุนหลักมีนโยบำยลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำน ้ำมันดิบ West Texas 

Intermediate (WTI) เพื่อให้ได้รับผลตอบแทนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return ซึ่งผลตอบแทนจำกกำรลงทุนตำมควำมเคลื่อนไหวของรำคำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำน ้ำมันดิบ (Oil Futures) อำจไม่เท่ำกับกำร

เคลื่อนไหวของรำคำน ้ำมันที่เห็นที่จุดบริกำรน ้ำมัน

• ส ำหรับ KF-SINCOME, KF-SINCOME-FX-R, KFDIVERS-R, UPD-UI-A กำรจ่ำยผลตอบแทนรำยไตรมำสข้ึนอยู่กับผลกำรด ำเนินงำนของกองทุน ซึ่งอำจมีโอกำสที่นักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนรำยไตรมำสในบำงช่วงเวลำ

• ส ำหรับ FP APREIT-R กำรขำยคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติรำยไตรมำสอำจมำจำกผลตอบแทน และ/หรือ เงินต้น เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดน้ีได้รับรำยได้สม ่ำเสมอ แม้กองทุนจะมีก ำไรหรือขำดทุนก็ตำม

• ส ำหรับ KF-INCOME, KF-AINCOME-R, KF-MINCOME-R UEMIF-A กำรจ่ำยผลตอบแทนรำยเดือนขึ้นอยู่กับผลกำรด ำเนินงำนของกองทุน ซึ่งอำจมีโอกำสที่นักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนรำยเดือนในบำงช่วงเวลำ

สนใจสอบถำมข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวนได้ที่ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด (มหำชน) ทุกสำขำ

Mutual Fund Disclaimer
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Wirat Vittayasritada, CFA   Head of Krungsri Investment Intelligence

Investment Consultant Team

• Panta Chatmat, CISA, CFP®  Senior Investment Consultant

• Nitchanee Chantasart, CFP®  Senior Investment Consultant

• Thanaphat Chakrabandhu, AFPTTM Senior Investment Consultant

• Nattha Jaroonchaikanakit, AFPTTM Senior Investment Consultant

Investment Strategy Team

• Anucha Kaewju, CFP®   Senior Investment Strategist

• Nalinee Praman    Senior Investment Strategist

• Chakrit Racchat, AISA   Investment Strategist
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