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เหลียวหลัง 
 เงินบาทปิดอ่อนค่าที� 32.64 ต่อดอลลาร ์หลงัซื &อขายในกรอบ

ค่อนขา้งแคบระหว่าง 32.42-32.68 ในสปัดาหที์�ผ่านมา ทั&งนี & 
นักลงทุนต่างชาติขายหุน้และพันธบัตรไทยสทุธิ 6,135 ลา้น
บาท และ 2,459 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 เงินดอลลารอ์่อนค่าเมื�อเทียบเงินยูโรและเยน แมใ้นช่วงแรก
ดอลลาร์จะได้แรงหนุนจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐฯที�ขยับสูงขึ &นขณะที�นักลงทุนซื &อขายอย่างระมดัระวงั
ก่อนการกล่าวสุนทรพจนข์องประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ
(เฟด)ในงานสัมมนาที� Jackson Hole เพื�อประเมินทิศทาง
นโยบายการเงิน ขณะที�ข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐฯหลาย
รายการออกมาในเชิงผสม อย่างไรก็ตาม ค่าเงินดอลลารร์่วง
ลงทา้ยสัปดาห์หลังประธานเฟดส่งสัญญาณปรบันโยบาย
การเงิน ทําให้ผู้ร่วมตลาดปรับสถานะการลงทุนอีกครั&ง 
ทางดา้นปธน.ทรมัป์เรียกรอ้งใหส้มาชิกคณะกรรมการผู้ว่า
การเฟดลาออกจากตาํแหน่ง เพิ�มกังวลที�ว่าฝ่ายการเมืองจะ
เขา้มามีอิทธิพลในธนาคารกลางมากขึ &น 

 
แลหน้า 
 

 เงินบาทสัปดาห์นี &มีแนวโน้มเคลื�อนไหวในกรอบ 32.10-
32.80 ต่อดอลลาร์ หลังสุนทรพจน์ของประธานเฟดส่ง
สัญญาณที�แข็งแกร่งกว่าที�คาดการณ์ว่าเฟดเตรียมจะลด
อัตราดอกเบี &ยในเดือนก.ย.เพื�อตอบสนองต่อความเสี�ยงที�
เพิ�มขึ &นในตลาดแรงงาน อีกทั&งระบุว่านโยบายการเงินอยู่ใน
ระดับที�เขม้งวดอาจทาํใหต้อ้งปรบัเปลี�ยนแนวทางนโยบาย 
แม้เงินเฟ้อยังคงสูงจากผลของภาษีศุลกากรและการ
ตดัสินใจเรื�องดอกเบี &ยยงัไม่แน่นอนก็ตาม โดยในภาพรวมเรา
คาดว่าเฟดจะลดดอกเบี &ยลงอย่างน้อย 2 ครั&งก่อนสิ &นปีนี & 
นอกจากนี& เรามองว่าแรงกดดนัต่อค่าเงินดอลลารย์งัมาจาก
ภาวะดอกเบี &ยขาลงของธนาคารกลางหลักนอกสหรฐัฯส่วน
ใหญ่ใกลส้ดุทาง รวมถึงการที�ปธน.ทรมัป์ข่มขู่ที�จะแทรกแซง
ความเป็นอิสระของเฟดอย่างต่อเนื�อง 

 เศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/68 ขยายตวั 2.8% เมื�อเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน สงูกว่าที�ตลาดคาด ขณะที�สภาพฒันค์าด
ว่าจีดีพีปี 68 จะเติบโตในช่วง 1.8-2.3% จากเดิมประเมินไว้
ที� 1.3-2.3% ทางดา้นวิจัยกรุงศรีมองว่าแมจ้ะมีความเสี�ยง
ด้านบวกโดยเฉพาะจากการดาํเนินนโยบายการคลังและ
การเงิน แต่ความเสี�ยงด้านลบยังคงมีนัยสาํคัญซึ�งรวมถึง
ความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศ และผลกระทบจาก
การเรียกเก็บภาษีตอบโตข้องสหรฐัฯ โดยประเด็นเหล่านี&อาจ
ฉดุรั&งอปุสงคจ์ากต่างประเทศ บั�นทอนความเชื�อมั�นนกัลงทุน 
และจาํกดัแรงขบัเคลื�อนทางเศรษฐกิจโดยรวม 

 
 

 
 

 

อัตราดอกเบี�ย 

% 22 ส.ค. 68   15 ส.ค. 68  เปลี�ยนแปลง 

THOR 

3 เดือน 1.72358 1.74265 -0.01907 
6 เดือน 1.84030 1.86939 -0.02909 
พนัธบตัรรฐับาล 
3 ปี 1.143059 1.150208 -0.007149 
5 ปี 1.160851 1.180818 -0.019967 
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ปฏิทินเศรษฐกิจสําคัญ Consensus 

25/08/68 TH ดลุการคา้ ก.ค. -USD0.5 bn 

25/08/68 US ยอดขายบา้นใหม่ ก.ค. 0.63mn 

26/08/68 US ความเชื�อมั�นผูบ้ริโภค ส.ค. 96.4 

28/08/68 US จีดีพี ไตรมาส 2 3.1% 

29/08/68 TH ภาวะเศรษฐกิจ ก.ค. - 

29/08/68 US Core PCE ก.ค. 2.9% 
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