
ทองค ำไปต่อหรือพอแค่นี้

30 April 2026

ปี 2026 ในช่วงไตรมำสที่ 1 ยังคงเป็นช่วงเวลำที่ตลำดกำรเงินทั่วโลกต้องเผชิญกับควำมไม่แน่นอนต่อเนื่อง

จำกปีท่ีผ่ำนมำ โดยมีปัจจัยท้ังด้ำนนโยบำยเศรษฐกิจมหภำค นโยบำยกำรเงิน กำรเมืองระหว่ำงประเทศ ควำม

เส่ียงภูมิรัฐศำสตร์และทิศทำงเงินทุนเคลื่อนย้ำยท่ีส่งผลกระทบต่อบรรยำกำศกำรลงทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ

หนึ่งในประเด็นหลักยังคงเป็นนโยบำยเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซึ่งยังคงมีแนวทำงเชิงปกป้องทำงกำรค้ำอย่ำง

ต่อเนื่อง โดยในช่วงต้นปีมีกำรส่งสัญญำณหรือด ำเนินมำตรกำรที่เกี ่ยวข้องกับภำษีน ำเข้ำเพิ่มเติมในบำง

อุตสำหกรรมส ำคัญ เช่น เทคโนโลยีและพลังงำน ส่งผลให้บรรยำกำศกำรค้ำระหว่ำงประเทศตึงเครียดขึ้นอีก

ครั้ง และสร้ำงแรงกดดันต่อตลำดหุ้นในภูมิภำคท่ีพึ่งพำกำรส่งออก โดยเฉพำะเอเชียและจีนที่มีควำมอ่อนไหวต่อ

ประเด็นดังกล่ำว

ในด้ำนนโยบำยกำรเงิน ธนำคำรกลำงหลักของโลกอย่ำง Fed ยังคงด ำเนินนโยบำยอย่ำงระมัดระวัง โดยในไตร

มำสแรกของปี 2026 ตลำดเริ่มเห็นสัญญำณของกำรคงดอกเบี้ยในระดับสูงนำนกว่ำที่คำด (Higher for 

Longer) แม้เงินเฟ้อในหลำยประเทศจะเริ่มชะลอตัว แต่ยังไม่กลับเข้ำสู่เป้ำหมำยอย่ำงยั่งยืน ส่งผลให้สภำพคล่อง

ในระบบกำรเงินโลกยังตึงตัวในระดับหนึ่ง และกดดันกำรลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง โดยเฉพำะหุ้นกลุ่มเติบโตที่

อ่อนไหวต่ออัตรำดอกเบี้ย

ขณะเดียวกันตัวเลขเศรษฐกิจมหภำคในช่วงต้นปีสะท้อนภำพกำรชะลอตัว โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแสดงควำม

แข็งแกร่งในตลำดแรงงำน แต่เริ่มเห็นกำรบริโภคท่ีชะลอลง ขณะที่ยุโรปยังเผชิญแรงกดดันจำกต้นทุนพลังงำน

และอุปสงค์ภำยในที่อ่อนแอ ส่วนเศรษฐกิจจีนยังคงอยู่ในช่วงฟื้นตัวที่เปรำะบำง โดยมีแรงกดดันจำกภำค

อสังหำริมทรัพย์ ปัญหำเงินฝืดและควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคท่ียังไม่ฟื้นเต็มท่ี

ควำมตึงเครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์ในตะวันออกกลำงเข้ำมำสร้ำงผลกระทบเพิ่มเติมในช่วงเดือนมีนำคม 2026 

โดยมีพัฒนำกำรที่สร้ำงควำมกังวลต่อนักลงทุนมำกขึ้น ไม่ว่ำจะเป็นกำรยกระดับกำรปะทะหรือควำมเสี่ยงที่

ควำมขัดแย้งจะขยำยวงกว้ำง ส่งผลให้รำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ส ำคัญ เช่น น ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติ มีควำมผัน

ผวน และอำจกระทบต่อเงินเฟ้อในหลำยประเทศ

ปัจจัยด้ำนสงครำมดังกล่ำวยังส่งผลให้เกิดแรงเคลื่อนย้ำยเงินทุนเข้ำสู่สินทรัพย์บำงประเภท เช่น น ้ำมัน 

ดอลลำร์สหรัฐฯ และทองค ำในบำงช่วงของเดือน ซึ่งในปีที่ผ่ำนมำทองค ำถือเป็นสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนสูง

ที่สุด ท ำให้พอร์ตของนักลงทุนส่วนใหญ่มักจะมีกำรลงทุนในสินทรัพย์ประเภทนี้  โดยในบทควำมนี้จะพำไปท ำ

ควำมรู้จักกับปัจจัยต่ำงๆ ท่ีส่งผลกระทบกับรำคำทองค ำเพื่อให้นักลงทุนสำมำรถปรับพอร์ตกำรลงทุนได้อย่ำง

เหมำะสมตำมสถำนกำรณ์



ภาพรวมผลตอบแทนของสินทรัพย์ไตรมาส 1 ปี 2026

ไตรมำส 1 ของปี 2026 ภำพรวมผลตอบแทนของสินทรัพย์ทั่วโลกสะท้อนถึงภำวะตลำดที่มีควำมแตกต่ำง

ระหว่ำงสินทรัพย์อย่ำงชัดเจน โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักมำจำกปัจจัยด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ ควำมไม่แน่นอนของ

เศรษฐกิจโลก และทิศทำงนโยบำยกำรเงินท่ียังคงตึงตวัในหลำยประเทศ สินทรัพย์กลุ่มสินค้ำโภคภัณฑ์โดยเฉพำะ

น ้ำมันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่ำงโดดเด่นถึง 76.56% ซ่ึงถือเป็นระดับผลตอบแทนที่สูงผิดปกติในช่วงระยะเวลำสั้น 

สะท้อนถึงแรงกดดนัดำ้นอปุทำนและควำมเส่ียงจำกสถำนกำรณ์ควำมขดัแย้งในตะวันออกกลำงที่ส่งผลโดยตรง

ต่อรำคำพลังงำน ขณะที ่ทองค ำให้ผลตอบแทน 8.07% โดยได้รับแรงสนับสนุนจำกบทบำทของกำรเป็น

สินทรัพย์ทำงเลือกท่ำมกลำงควำมผันผวนของตลำดกำรเงินและควำมไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจ

ปัจจัยที่นักลงทุนให้ความส าคัญ

ในขณะที่ควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำงยังด ำเนินต่อไป เป็นที่น่ำติดตำมว่ำรำคำทองค ำในฐำนะสินทรัพย์

ทำงเลือกจะมีทิศทำงอย่ำงไร โดยนักลงทุนสำมำรถติดตำมควำมเคลื่อนไหวของปัจจัยอื่นๆ ที่มีผลกับรำคำ

ทองค ำดังต่อไปนี้

อัตราผลตอบแทนที่แท้จริง (Real Yield)

ถือเป็นหนึ่งในตัวแปรที่มีอิทธิพลต่อรำคำทองค ำอย่ำงมำก โดยสะท้อนถึง “ผลตอบแทนที่แท้จริงหลังหักเงิน

เฟ้อ” ของกำรลงทุนในสินทรัพย์ท่ีให้ดอกเบี้ย เช่น พันธบัตรรัฐบำล

Real Yield = Nominal Yield − Inflation Expectation

Gold at a Crossroads

Source : Bloomberg as of 31 Mar 2026



ในเชิงกลไกทองค ำเป็นสินทรัพย์ที่ไม่ให้กระแสเงินสด (Non-yielding Asset) ดังนั้นเมื่อ Real Yield ปรับตัว

สูงขึ้นนักลงทุนจะมีแรงจูงใจในกำรโยกเงินลงทุนไปยังสินทรัพย์ท่ีให้ผลตอบแทนท่ีแท้จริงที่สูงกว่ำ เช่น พันธบัตร 

ส่งผลให้ควำมน่ำสนใจของทองค ำลดลงและกดดันรำคำทองค ำในภำพรวม

ในทำงกลับกันหำก Real Yield ปรับตัวลดลงหรือเขำ้สู่ระดบัต ำ่มำกจนตดิลบ (Negative Real Yield) จะสะท้อน

ว่ำนักลงทุนแทบไม่ได้ผลตอบแทนที่แท้จริงจำกกำรลงทุนในสินทรัพย์หรืออำจขำดทุนจำกเงินเฟ้อ ส่งผลให้

ทองค ำกลับมำโดดเด่นในฐำนะเครื่องมือรักษำมูลค่ำ (Store of Value) และมีแนวโน้มได้รับแรงซ้ือเพิ่มขึ้น

ดังนั้นควำมสัมพันธ์ระหว่ำง Real Yield กับรำคำทองค ำจึงมีลักษณะแปรผกผันและมักถูกใช้เป็นหนึ่งในตัวชี้น ำ

หลักในกำรประเมินแนวโน้มรำคำทองค ำ โดยเฉพำะกำรติดตำม Real Yield ของพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ อำยุ 

10 ปี ซึ่งถือเป็นตัวชี้วัดส ำคัญของตลำดกำรเงินโลก

ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (US Dollar)

ถือเป็นอีกหนึ่งตัวแปรหลักท่ีมีควำมสัมพันธ์กับรำคำทองค ำอย่ำงมีนัยส ำคัญ เนื่องจำกในตลำดโลกทองค ำถูก

ก ำหนดรำคำในรูปสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐฯ เป็นหลัก

ในเชิงกลไกเมื่อค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯ แข็งค่ำท ำให้ทองค ำมีรำคำแพงขึ้นส ำหรับนักลงทุนที่ถือสกุลเงินอื่น 

ส่งผลให้ควำมต้องกำรซ้ือทองค ำในตลำดโลกลดลงและกดดันรำคำทองค ำในภำพรวม

Source : Bloomberg as of 10 Apr 2026
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ในทำงกลับกันเมื่อค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯ อ่อนค่ำส่งผลให้ทองค ำมีรำคำถูกลงในมุมของนักลงทุนต่ำงประเทศ 

ท ำให้ควำมต้องกำรซ้ือเพิ่มขึ้นและเป็นปัจจัยสนับสนุนให้รำคำทองค ำปรับตัวสูงขึ้น 

นอกจำกนี้ค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯ ยังสะท้อนภำพรวมของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และทิศทำงนโยบำยกำรเงิน 

โดยเฉพำะกำรด ำเนินนโยบำยของ Fed ซึ่งมีผลต่อกระแสเงินทุนเคลื่อนย้ำยทั่วโลก หำกนโยบำยกำรเงินตึงตัว

และหนุนให้ดอลลำร์สหรัฐฯ แข็งค่ำ มักเป็นแรงกดดันต่อรำคำทองค ำ แต่หำกนโยบำยผ่อนคลำย ค่ำเงิน

ดอลลำร์สหรัฐฯ มีแนวโน้มอ่อนค่ำ ซ่ึงจะเป็นปัจจัยบวกต่อรำคำทองค ำ

ดังนั้นควำมสัมพันธ์ระหว่ำงค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯ กับรำคำทองค ำจึงมีลักษณะแปรผกผันและเป็นหนึ่งในตัว

แปรส ำคัญท่ีนักลงทุนใช้ประกอบกำรวิเครำะห์แนวโน้มรำคำทองค ำ

ปริมาณการซื้อขายผ่านกองทุน ETF ทองค า

กองทุน ETF ทองค ำ (Gold ETF) คือกองทุนรวมประเภท Exchange Traded Fund ที่มีนโยบำยลงทุนใน

ทองค ำ หรือสินทรัพย์ที่อ้ำงอิงกับรำคำทองค ำ โดยมีเป้ำหมำยให้ผลตอบแทนเคลื่อนไหวใกล้เคียงกับรำคำ

ทองค ำในตลำดโลก นักลงทุนสำมำรถซ้ือขำยหน่วยลงทุนของกองทุนประเภทนี้ได้ผ่ำนตลำดหลักทรัพย์เหมือน

กำรซ้ือขำยหุ้นทั่วไป

โดยโครงสร้ำงของ Gold ETF ส่วนใหญ่จะเป็นกำรน ำเงินไปลงทุนในทองค ำแท่งที่มีควำมบริสุทธิ์สูง และเก็บ

รักษำไว้กับผู้รับฝำกทรัพย์สินที่มีมำตรฐำนสำกล ท ำให้มูลค่ำของกองทุนสะท้อนรำคำทองค ำในตลำดโลก

Gold at a Crossroads

Source : Bloomberg as of 10 Apr 2026



ดังนั้นปริมำณกำรซื้อขำย Gold ETF ที่เกิดขึ้นจริงสะท้อนพฤติกรรมและมุมมองของนักลงทุนต่อทองค ำใน

ช่วงเวลำนั้น นอกจำกนี้ Gold ETF ยังถือเป็นตัวแทนของนักลงทุนสถำบัน กำรเปลี่ยนแปลงของปริมำณถือ

ครองของกองทุนเหล่ำนี้ จึงมักถูกใช้เป็นสัญญำณของแนวโน้มรำคำทองค ำในระยะกลำงถึงยำว

โดยสรุปปริมำณกำรซื้อขำยของ Gold ETF ไม่ได้เป็นเพียงตัวเลขกำรท ำธุรกรรมทำงกำรเงิน แต่เป็นภำพ

สะท้อนของควำมเชื่อมั่นและกำรจัดพอร์ตของนกัลงทุนทั่วโลก ซ่ึงสำมำรถใช้ประกอบกำรวิเครำะห์แนวโน้มรำคำ

ทองค ำและภำวะตลำดได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ โดยเฉพำะเม่ือพิจำรณำควบคู่กับปัจจัยอื่น เช่น Real Yield ค่ำเงิน

ดอลลำร์สหรัฐฯ

มุมมองของสถาบันการเงินขนาดใหญ่

ในบริบทของกำรลงทุนสินทรัพย์ทำงเลือก ทองค ำยังคงได้รับควำมสนใจจำกนักลงทุนท่ัวโลกในฐำนะเครื่องมือ

กระจำยควำมเส่ียงและรักษำมูลค่ำในระยะยำว โดยเฉพำะในช่วงที่เศรษฐกิจโลกเผชิญกับควำมไม่แน่นอนทั้งจำก

นโยบำยกำรเงิน อัตรำเงินเฟ้อ และควำมตึงเครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์ ภำยใต้สภำพแวดล้อมดังกล่ำว มุมมอง

ของสถำบันกำรเงินขนำดใหญ่จึงมีบทบำทส ำคัญในกำรสะท้อนแนวโน้มและทิศทำงของรำคำทองค ำ เนื่องจำก

สถำบันเหล่ำนี้มีกำรวิเครำะห์ข้อมูลเชิงลึก ครอบคลุมท้ังปัจจัยมหภำค กระแสเงินทุน และพฤติกรรมของตลำด

กำรเงินโลก

อย่ำงไรก็ดีเมื่อพิจำรณำในภำพรวม มุมมองจำกสถำบันกำรเงินเหล่ำนี้ช่วยให้นักลงทุนสำมำรถเข้ำใจกรอบ

แนวโน้มของรำคำทองค ำได้อย่ำงเป็นระบบ และใช้เป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจลงทุนภำยใต้สภำวะตลำดที่มี

ควำมผันผวนสูงได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ

Source : World Gold Council as of 3 Apr 2026
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จำกกรำฟคำดกำรณ์รำคำทองค ำของสถำบนักำรเงินขนำดใหญ่สะท้อนให้เห็นว่ำมุมมองโดยรวมยังคงเป็นบวก 

แต่มีควำมแตกต่ำงในเชิงจังหวะและควำมย่ังยืนของแนวโน้ม สถำบันกำรเงินส่วนใหญ่ยังคงมองว่ำรำคำทองค ำ

มีแนวโน้มปรับตวัขึน้ในระยะกลำง โดยเฉพำะในช่วงปี 2026 ซ่ึงสะท้อนผ่ำนกำคำดกำรณข์องสถำบนัขนำดใหญ่ท่ี

ให้กรอบรำคำปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง เช่น JPMorgan และ Goldman Sachs ที่คำดว่ำรำคำทองค ำจะไต่ระดับขึ้น

อย่ำงค่อยเป็นค่อยไป สอดคล้องกับมุมมองที่ว่ำควำมไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ระดับอัตรำดอกเบี้ยที่ยังสูง 

และควำมเส่ียงทำงภูมิรัฐศำสตร์ จะยังเป็นปัจจัยสนับสนุนทองค ำในฐำนะสินทรัพย์ทำงเลือก

อย่ำงไรก็ตำมบำงสถำบันกำรเงินสะท้อนมุมมองที่ระมัดระวังมำกขึ้น โดยเฉพำะ Bank of America และ Morgan 

Stanley ซึ่งแม้จะมองว่ำรำคำทองค ำสำมำรถปรับขึ้นได้ในระยะสั้น แต่มีกำรคำดกำรณ์ว่ำหลังจำกแตะจุดสูง

ในช่วงปลำยปี 2026 รำคำทองค ำอำจเผชิญแรงกดดันและปรับตัวลดลงในปี 2027 สะท้อนสมมติฐำนว่ำปัจจัย

สนับสนุน เช่น ควำมตึงเครียดทำงเศรษฐกิจหรือกำรเงิน อำจเริ่มคล่ีคลำย หรืออัตรำดอกเบี้ยท่ีแท้จริงกลับมำ

อยู่ในระดับท่ีกดดันทองค ำอีกครั้ง

ขณะที่ค่ำกลำงของตลำดมีลักษณะปรับตัวเพิ่มขึ้นและอ่อนตัวลง แสดงให้เห็นว่ำฉันทำมติของตลำดไม่ได้มอง

เป็นขำขึ้นต่อเนื่อง แต่เป็นกำรปรับขึ้นตำมวัฏจักรของปัจจัยมหภำค และมีควำมเสี่ยงของกำรพักฐำนในระยะ

ถัดไป

มุมมองของสถำบันกำรเงินขนำดใหญ่มีมุมมองเชิงบวกในระยะกลำงแต่มีควำมเสี่ยงเพิ่มขึ้นในระยะถัดไป โดย

ทองค ำยังคงมีบทบำทส ำคัญในพอร์ตกำรลงทุนภำยใต้ควำมไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก

Gold at a Crossroads

Source : Bloomberg as of 31 Mar 2026



บทสรุป

จำกชื่อบทควำม “ทองค ำไปต่อหรือพอแค่นี้” ไม่ได้หมำยถึงรำคำของทองค ำแต่หมำยถึงกำรเลือกทองค ำเป็น

สินทรัพย์ทำงเลือกที่ใช้กระจำยควำมเสี่ยงในกำรลงทุน จำกกำรพิจำรณำปัจจัยต่ำงๆ ไม่ว่ำจะเป็นอัตรำ

ผลตอบแทนที่แท้จริง (Real Yield) ค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯ และกระแสเงินลงทุนผ่ำนกองทุน ETF ทองค ำ 

รวมถึงมุมมองของสถำบันกำรเงินขนำดใหญ่ทั่วโลก สำมำรถสรุปได้ว่ำทองค ำยังคงมีปัจจัยสนับสนุนเชิง

โครงสร้ำงโดยเฉพำะในช่วงที่เศรษฐกิจโลกยังเผชิญควำมไม่แน่นอน นโยบำยกำรเงินยังไม่เข้ำสู่ภำวะผ่อนคลำย

อย่ำงเต็มท่ี และควำมเส่ียงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ยังคงด ำรงอยู่ ซ่ึงล้วนเป็นปจัจัยท่ีช่วยหนุนบทบำทของทองค ำ ท ำ

ให้ทองค ำจึงยังเหมำะสมในกำรเป็นส่วนหนึ่งของพอร์ตกำรลงทุน เพื่อช่วยกระจำยควำมเสี่ยงและรองรับควำม

ผันผวนที่อำจเกิดขึ้นในอนำคต โดยกำรเข้ำลงทุนควรพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรรับควำมเสี่ยง สัดส่วนที่

เหมำะสมกับพอร์ตกำรลงทุนและติดตำมปัจจัยท่ีจะสร้ำงผลกระทบกับรำคำทองค ำไปควบคู่กัน

ม.ล. ธนภัทร์ จักรพันธุ์ AFPT
รองผู้อ ำนวยกำร
ฝ่ำยกลยุทธ์และทีป่รึกษำกำรลงทนุ
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Disclaimer

1. ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จัดท ำเอกสำรฉบับนี้ขึ้นโดยน ำบทวิเครำะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี 

จ ำกัด (มหำชน) และ/หรือ บทวิเครำะห์ของบริษัท หลักทรัพย์จัดกำรกองทุนกรุงศรี จ ำกัด และ/หรือ บริษัทอื่นใดตำมที่ธนำคำร

เห็นสมควรมำระบุไว้ในเอกสำรฉบับนี้ เพื่อให้มุมมองกำรลงทุนทั่วไปในเบื้องต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูล

เก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงินที่เฉพำะเจำะจง หรือตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหนึ่ง ตลอดจนไม่ได้รับประกัน

เหตุกำรณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับนี้ได้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่มำที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รับรองควำมถูกต้องและ

ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว เนื่องจำกข้อมูลอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำที่น ำข้อมูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และ

ควำมเห็นที่แสดงไว้ในเอกสำรฉบับนี้ได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซึ่งอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้อง

แจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด 

3. เอกสำรฉบับนี้ไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอหรือค ำชี้ชวนให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ ธนำคำรไม่ต้องรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่

เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจำกกำรใช้เนื้อหำหรือข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ ทั้งนี้ กำรน ำไปใช้ซึ่งข้อมูล บทควำม บทวิเครำะห์ และกำร

คำดหมำย ทั้งหลำยที่ปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับนี้ ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรับควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่

เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงินไว้กับธนำคำร จึงไม่ได้รับควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงินฝำกหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบำล 

ทั้งนี้ ธนำคำร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่รับประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรือ 

บริษัทในเครือของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนนั้นก็ตำม ทั้งนี้ กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนอำจได้รับเงิน

ลงทุนคืนน้อยกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก หรือผู้ลงทุนอำจไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำ (Recommended 

Portfolio) หรืออำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำได้

5. พอร์ตกำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอย่ำงของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวิเครำะห์ในเบื้องต้นเท่ำนั้น ผู้ลงทุนอำจ

ไม่ได้รับผลตอบแทนจริงตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำ ดังนั้น ในกำรเลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุน

ต้องท ำควำมเข้ำใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงื่อนไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เนื่องจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนที่คำดหวังได้น ำผล

กำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณ ร่วมกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของภำวะตลำดเงิน/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำร

ด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว้ ข้ึนอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจัยอื่นๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรือ จ ำนวนใดๆ ที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับนี้ เป็นเพียงประมำณกำรของข้อมูลทำงกำรเงิน ณ วันที่จัดท ำเอกสำรฉบับนี้

เท่ำนั้น ทั้งนี้ ประมำณกำรของข้อมูลทำงกำรเงินดังกล่ำวอำจคลำดเคล่ือนหรือแตกต่ำงจำกข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

8. กำรค ำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรนี้ถูกจัดท ำข้ึนโดยอำศัยข้อมูลที่ธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของ

ธนำคำรเท่ำนั้น อีกทั้งยังขึ้นอยู่กับข้อสมมติฐำนหลำยประกำร นอกจำกนี้สูตรที่ใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรที่ธนำคำร 

และ/หรือ บริษัทในเครือของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพื่อควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ /

หรือ บริษัทในเครือของธนำคำร ดังนั้น วิธีกำรค ำนวณที่ใช้ในเอกสำรนี้จึงอำจเป็นวิธีที่แตกต่ำงจำกวิธีที่ใช้ค ำนวณผลตอบแทน

ของสถำบันต่ำงๆ ซึ่งท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรค ำนวณดังกล่ำวมำเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้น ผู้ลงทุนจะต้องวิเครำะห์และ

เปรียบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เมื่อลงทุนจริงตำมพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของมูลค่ำสินทรัพย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจริงไม่ตรงกับ

สัดส่วนของพอร์ตกำรลงทุนแนะน ำไว้เดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อหรือขำยเพื่อให้คงสัดส่วนสินทรัพย์ตำมพอร์ตกำรลงทุน

แนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ทั้งนี้ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเข้ำใจว่ำกำรซื้อ หรือขำย หรือสับเปลี่ยนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน 

อำจมีค่ำใช้จ่ำยหรือค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10. ธนำคำรขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรือระยะเวลำกำรปรับสมดุล (Rebalancing) ของพอร์ตกำร

ลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจุบันได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

11. ธนำคำรขอสงวนสิทธ์ิในข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับนี้ ห้ำมผู้ใดเผยแพร่ อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ ้ำ ดัดแปลง หรือแก้ไขด้วยวิธีกำรใดๆ 

ไม่ว่ำท้ังหมดหรือบำงส่วน เว้นแต่จะได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกธนำคำร

ค าเตือน

• ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

• กำรลงทุนในทองค ำ ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

Gold at a Crossroads
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